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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Az EDF DEMASZ Zrt. részvényesének
A konszolidalt pénzigyi kimutatasokrodl készilt jelentés

Elvégeztitk az EDF DEMASZ Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") és leanyvallalatai mellékelt 2015. évi
konszolidalt pénzigyi kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzligyi kimutatasok a
2015. december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidait pénzigyihelyzet-kimutatasbdl - melyben az
eszkOzOk osszesen erteke 163.394 M Ft —, az eredmény és az egyéb atfogd jovedelem ezen idéponttal
végzidd evre vonatkozo konszolidalt kimutatasabol — melyben az id6szak eredménye 7.064 M Ft
nyereseg -, az ezen iddpanttal végz6dé évre vonatkozo konszolidalt sajattdkevaltozas-kimutatasbol és
konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli politikak dsszefoglaldsat és egyéb
magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

A vezetes feleldssége a konszolidalt pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felelds ezeknek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta, 6sszhangban térténd elkészitéséért és valos
bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetéve valjon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitadsoktdl mentes
konszolidalt penziigyi kimutatasok elkészitése.

A kdnyvvizsgadlo feleléssége

A mi feleldsséglink ezeknek a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak a véleményezése
kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és
a kbényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a konszolidalt pénzligyi kimutatasok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol,

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl.
A kivalasztott eljarasok — beleértve a konszolidalt péenziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabél
eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktél figgnek, A
kockazatok ilyen felmérésekor a konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkodo egység altali
elkészitese és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmeények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldsaegenek és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriisegének, valamint a
konszolidalt penziigyi kimutatasok atfogd prezentalasanak értékelését,

Meggybzddeésink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi véleménylnk megadasahoz.
Vélemeny

Véleményiink szerint a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok megbizhato és valds kepet adnak az EDF
DEMASZ Zrt. és leanyvallalatai 2015. december 31-én fennalid konszolidalt pénzlgyi helyzeterol
valamint az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményéré| és
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konszolidalt cash-flow-irdl a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban, ahogyan
azokat az EU befogadta.

Az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik az EDF DEMASZ Zrt. és leanyvaéllalatai meliékelt 2015, évi 5sszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az 6sszevont (konszolidalt} Gzleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink ezen dsszevont {konszolidalt)
Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi kimutatasok
Gsszhangjanak megitélése. Az &sszevont {konszolidalt) Gzleti jelentéssel kapesolatos munkénk az
Osszevont (konszolidalt) tzleti jelentés és a konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, a Tarsasag és leanyvallalatai nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését,

Vélemeényiink szerint az EDF DEMASZ Zrt. és Ieanyvallalatal 2015. évi dsszevont (konszolidalt) dzleti
jelentése az EDF DEMASZ Zrt. és leanyvallalatai 2015. évi éves konszolidalt pénziigyt kimutatasainak
adataival 6sszhangban van.

Atvilagitasi jelentés egyéb kovetelményeknek valé megfelelésrél
Bevezetes

Elvégeztilk az EDF DEMASZ Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag”) és leanyvallatai, mint villamos energia
ipari vallalkozas, valamint foldgazipari véllalkozas 2015. december 31-i forduldnapra vonatkozo, a
konszolidalt megjegyzésekben talalhato tevékenységi mérlegeinek és eredménykimutatasainak
{tovabbiakban ,Kimutatas"”) atvilagitasat. A szamviteli szétvalasztasi szabalyok kidolgozasa és
alkalmazasa, valamint az egyes tevékenységek kézdtti tranzakciok arazasa az ide vonatkozd
jogszabalyok és belsd szabalyzatok szerinti elvégzése, a Kimutatasnak a villamos energiarol szolo
2007. évi LXXXVI. térvényben, valamint annak egyes rendelkezéseinek végrehajtasarol szolé
273/2007. (X.19.} Kormanyrendeletben, tovabba a foldgaz ellatasrol szold 2008. évi XL. térvényben,
valamint annak rendelkezéseinek végrehajtasardl szélo 19/20089. (1.30.) Kormanyrendeletben foglaltak
(tovabbiakban egytitt , ElGirasok”) szerinti elkészitése a Tarsasag vezetésének felelssége. A mi
felelGsséglink, hogy jelentést adjunk a Kimutatasrd! az elvégzett atvilagitas alapjan.

Az atvildgitds hatokdre

Atvildgitasunkat a 2410. témaszamu, , Az évkézi penzugyr informacioknak a gazdalkodo flggetlen
konyvvizsgaldja altal végrehajtott atvnlagltasa cimi magyar Nemzeti Atvilagitasi Megblzasokra
Vonatkozd Standard alapjan hajtottuk végre. A Kimutatas atvilagitdsa elsésorban a pénzigyi és
szamviteli igyekeért felelés személyektd! torténd informacidkerésbdl, valamint elemzé és egyéb
atvilagitasi eljarasok alkalmazasabdl all. Az atvilagitas lényegesen kisebb hatokori, mint a
kényvvizsgélati standardokkal 6sszhangban végzett kényvvizsgélat, és ennek kovetkeztében nem teszi
lehetdvé szamunkra, hogy bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy valamennyi olyan jelentds ligyrél
tudomast szereztlink, amelyet egy kdnyvvizsgalat soran esetleg azonositanank. Ennek megfeleléen
nem bocsatunk ki kbdnyvvizsgaldi véleményt a Kimutatasrdl.
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Kévetkeztetés

Atvilagitasunk alapjan nem jutott tudomasunkra olyan tény, amely azt jelezné, hogy a mellékelt
Kimutatas nem az ElGirdsoknak megfeleld szamviteli szétvalasztasi szabalyok kidolgozasaval és
alkalmazasaval készilt volna, valamint hogy az egyes tevékenységek kdz6tti arazasok az egyes
Uzletagak kézotti keresztfinanszirozast tennének lehetdéve.

Budapest, 2016. Aprilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 00 ))2

Kamarai tag k{inyvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 003161
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Az EU altal befogadott nemzetkozi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint készitett konszolidalt
pénzugyi kimutatasok
a 2015. december 31-ével végzado lzleti évre
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KONSZOLIDALT EREDMENY ES ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS
A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

_{Az sszes egyenleg milli Ft-ban értendd)

Villamos energia értékesités arbevélele
Hoériekesités arbevétele
Gazertékesités arbevétele

Osszes arbevétel

Vasarolt villamos energia koltsége
Vasarolt tizeldanyag koltsége
Vasarolt gaz kéltsege

Ertékesités kéltsége

Brutto eredmény

Aktivalt sajat teljesitmenyek értéke

Bér és bérjelleglt koltségek
Anyagkoltségek

Ertékcsdkkenés és amortizacio

Egyéb mikodési koltségek és bevételek

Mikddeési eredmény

Kamatbevételek

Egyéb pénzigyi bevételek
Nettd arfolyam nyereség
Pénziigyi bevételek 6sszesen

Kamatraforditasok

Egyéb pénzigyi raforditasok
Netto arfolyam veszteség
Pénziigyi raforditasok 6sszesen

Pénziigyi méiveletek eredménye

Adozas eldtti eredmény
Nyereségado

Adodzott eredmeény
Targyevi eredmény

Ebbbl;
A Tarsasag tulajdonosaira jutd rész
Nem ellenérzd részesedésekre jutd rész

Targyeévi eredmény

A kiegeszitd megjegyzések a konszolidalt eredmény- és atfogé jévedelem

elvélaszthatatlan részét képezik.

Megjegyzés
3.
31,
31.

32.
32,
32.

3.7
34,
33.
6.7.
35.

12.

EDF DEMASZ Zrt.

Szeged, 2016. aprilis 29.

2015, 2014,
98 265 103 430
4 5
123 116
98 392 103 551
-60 923 -66 597
=77 -70
-107 -103
-61 107 -66 770
37 285 36 781
4 044 3534
-9 039 -9 119
-3 087 -2 769
9678 9919
-6 566 -7 667
12 959 10 841
72 126
39 49
5 58
116 233
-108 -249
-22 -25
0 0
-130 -274
-14 41
12 945 10 800
-5 881 -4 903
7 064 5897
7 064 5897
7 094 5923
-30 -26
7 064 5897
kimutatas




EDF DEMASZ Zrt.

KONSZOLIDALT EREDMENY ES ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

__ (Az 6sszes egyenleg millié Ft-ban értendé)

Targyeévi eredmény

Cash flow fedezeti (igyletek
Munkavalfaléi juttatasok

Az egyéb atfogo eredmény elemeinek
jovedelemaddja

Egyéb atfogo jovedelem

Targyévi atfogo jovedelem

Az dsszes atfogd eredménybél:

A Tarsasag tulajdonosaira juto rész

Megjegyzes 2015. 2014.

7064 5897

20. 116 339

20. 24 -84

12, -62 -163

78 102

7142 5999

7172 6025

-30 -26

Nem ellenérzé részesedésekre jutd rész

A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt eredmény- és &tfogd jévedelem kimutatas

elvalaszthatatlan részét képezik.

Szeged, 2016. aprilis 29.

EDF DEMASZ Zrt.
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EDF DEMASZ Zrt.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

_ (Az 6sszes egyenleg millié Ft-ban értendd)

Mﬁ@ési tevékenyseqbol szarmazdé cash-flow

Targyévi eredmény
Modositasok:
Adofizetési kilelezettség az eredménykimutatasban elszamolva
Elszamolt amortizacio és értékcsdkkenés
Bevételkent elismert halozatfejlesztési hozzajarulas
Céltarlalék képzés és feloldas
Targyi eszkozok ériékesitésének eredménye
Térgyi eszkozok ériékvesziése
Téritésmentesen atvell targyi eszkozok
Téritésmentesen atadott targyi eszkézék
Targyi eszkozok selejiezése
Targyi eszkdzbk egyéb dllomanyvaliozasa
Ertékesitésre tartott leanyvallalat miatti targyi eszkbz valtozas
Kovetelések elszamolt értékvesziése és visszairasa
Valos ériékelés halasa
Arfolyamnyereségiveszleség
Fedezeli iigyletek
Nettd kamatkéltség

Szokasos tevékenyseéghdl szarmazo pénzeszkdz valtozas a miikodo

téke valtozasai elétt

Brutto kdvetelések csbkkenése / novekedése

Készletek dllomanyvaltozasa

Egyéb forgéeszkdziok csékkenése

Ertékesitésre lariotl eszkozok valiozasa

Ertékesitésre tarlott leanyvallalat miatti allomanyvaliozas

Szallitok és egyéb rovid lejaratd kitelezeliségek nvekedése
Miik6do toke valtozasai:

Fizetett tarsasagi ado, energiaellalok jtvedelemaddja
Szokasos tevékenysébdl szarmazoé pénzeszkéz
Befektetesi tevekenység cash-flowja

Befektetett eszkézdk beszerzése

Befektelett eszkdzok ertékesitésének bevétele

Kapott kamatok

Ertékesithetd panzigyi eszkazok ériékvesziése

Hosszu tava befektetések ndvekedése / csdkkenése
Befektetési tevékenységre felhasznalt pénzeszkoz
Finanszirozdsi tevékenység cash-flowja

Fizetett kamatok

Hiteliériesztés

Fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenység cash-flowja

Arfolyamvaltozas hatasa a pénzeszkézokre

Elkiilénitett pénzeszkdzok csokkenése
Netté pénzeszkozék és pénzeszkiz-egvenériékesek csokkenése

Pénzeszktzok és pénzeszkbz-egyenériékesek december 31-én
Pénzeszkizok €s pénzeszkiz-egyeneériékesek januar 1-jén
Netté pénzeszkbzik és pénzeszkiz-eqgyenértékesek csikkenése

A kiegészitd megjegyzesek a konszolidalt cash-flow kimutatas elvalaszthatatlan részét

képezik.

Szeged, 2016. aprilis 29. / -
e
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Megjegyzés 2015. 2014.
7094 5923
12. 5881 4903
9678 9919
22, -409 -545
23, -620 92
-3 -7
6. 0 51
6. -62 -64
6. o 10
6. 213 231
6. 10 -G
974 t]
14. 6 397
-125 -343
-3 -58
-58 -170
36 123
22610 20 456
-229 3827
13. -52 258
15. -241 1033
19. 0 21
39 0
-1 387 =480
-1 870 4 649
-5 092 -4 605
15648 20 500
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1. Altalanos hattér

1.1. Jogi kornyezet és a tevékenység jellege

Az EDF DEMASZ Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag (tovabbiakban EDF DEMASZ zZrt.,
vagy a Tarsasag) Magyarorszagon bejegyzett tarsasag, székhelye: 6720 Szeged,
Klauzal tér9. A Tarsasagcsoport és tevékenysége a 9., 10., 11. pontok alatt kerll
bemutatasra.

A Tarsasag anyavallalata: EDF International S.A. (Tour EDF, 20. place de la Défense,
92050 Paris, Franciaorszag).

Az EDF DEMASZ Zrt. a Magyar Energia Hivatal (MEH, 2013. aprilis 4-t41 Magyar Energetikai
es Kézmi-szabalyozasi Hivatal (MEKH)) 2008. januar 1-jei hatarozataival kiadott 71/2008.
szamu egyetemes szolgéltatéi mikodési engedély és a 75/2008. szamu villamosenergia-
kereskedelmi mikodési engedély alapjan végzi fé tevékenységét.

2007. januar 1-jétél az elosztdi engedélyes tevékenységet a Magyar Energia Hivatal
793/2006. szamu hatarozatdban kiadott mukédési engedélye alapjan a 2006. julius 26-an
megalapitott DEMASZ Halozati Eloszto Kit. végzi.

Az EDF DEMASZ Zrt. a szabadpiaci féldgaz kereskedelmi engedélyes tevékenységét a MEH
50/2011. szamu foldgaz kereskedelmi mikddési engedély alapjan végzi.

A Tarsasag a tdérvényi eldirasoknak megfelelve az 6nkormanyzatok részére nyuijtott
kdzvilagitasi céll lzemeltetési szolgaltatasat a MEKH 2013. oktdber 29-i hatarozataval
kiadott 1983/2013 szamu kdzvilagitasi Gzemeltetési engedélye alapjan végzi.

A Zoldforras Energia Kft. a Magyar Energia Hivatal 431/2009 szamua 2009. julius 7. napjan
kiadott hatarozata alapjan kiserémi létesitésére és villamos energia termelésre vonatkozdan
kiserémivi 6sszevont engedéllyel rendelkezik, tevékenysegét a fenti engedély, illetve annak
1. szamu moédositasa alapjan végazi.

1.2. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

A Tarsasagcsoporthoz tartozd tarsasagok konyveiket a Magyarorszagon Aaltalanosan
elfogadott szamviteli elvek (*HAR") szerint allitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi
kimutatasok tartalmaznak olyan atsorolasokat és modositdsokat, amelyek kovetkeztében
megfelelnek az EU altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak
(“IFRS").

A pénzlgyi kimutatasok elkészitese alapvetéen a bekeriilési érték modelljén alapszik, kivéve
a targyi eszkdzoket, amelyek esetén a halozati eszkdzokre (halozatok és transzformatorok)
2010. januéar 1-jetdl az atertekelési modellt alkalmazza a Tarsasagcsoport, valamint egyes
pénzigyi instrumentumokat, amelyek esetében a valds érték modell kerlil alkalmazasra.

Az éves beszamold a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat
el olyan tényt, amely a Tarsasagcsoport helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel bir.

A Tarsasagcsoport konszolidalt penziigyi kimutatasai millié Ft-ban késziitek.

11



) EDF DEMASZ Zrt. ,
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY1 KIMUTATASOKHOZ
) A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jeltlve)

Jelen pénzugyi kimutatasokat a kézgyllés hataskorében eljaré tulajdonos hagyja jova.

2. Uj és modositott standardok alkalmazasa

2.1. Hatalyos standardok és értelmezések, amelyeket a Tarsasagcsoport
2015. évben alkalmazott

IFRIC 21 Adok

Az értelmezés Utmutatast nyudjt a kotelezettséget kivaltd esemény beazonositasahoz és
az allam altal kivetett nem jovedelem tipusi adékhoz kapcsolodd kotelezettség
elszamolasanak (temezéséhez. Azon addtipusokra kell alkalmazni, aho! az adofizetési
kotelezetlséget kivaltdé esemény bekdvetkezése nem egyezik meg annak
esedékességével, illetve a fizetés, kiegyenlités datumaval. Az értelmezés elsd
alkalmazasanak hatasa az akkor hatalyban lévd, allam &altal kivetett adoktdl fligg.

(Matalyba lép 2014. junius 17-el, illetve az azt kévetden kezdddd beszadmolasi
idoszakokban. Korabbi alkalmazas engedélyezett. A modositasok visszamendlegesen
alkalmazandoak.)

IAS 19 (moédositva 2011) Munkavallaldi juttatédsok

A standarddal kapcsolatos modositasok csak azon juttatdsi programok tekintetében
lényegesek, amelyek maguk utan vonnak munkavallalok vagy harmadik felek altali
hozzajarulasckat. A modositdsnak nincs hatasa a Tarsasagcsoport beszamolojara, mert
nincs olyan juttatasi programja, mely magaba foglalna munkavallalék vagy harmadik
felek altali hozzajarulasokat.

(Hatalyba Iép 2015. februar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdddd beszadmolasi
idoszakokban. Korabbi alkalmazas engedelyezett. A mdédositasok visszamenédlegesen
alkalmazandoak.)

A meglevd standardok fenti modositasai nem vezettek a gazdalkodd szamviteli politikajanak
modositasahoz, a szitkséges kozzétételeket pedig tartalmazzak a targyidészaki kimutatasok.
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2.2. Uj és modosuld, de még nem alkalmazott standardok és értelmezések
IAS 19 (mbdositva 2011) Munkavallaloi juttatasok

A standard altal kovetelt diszkontalas esetében nem az adott orszag j6 mindsitési
vallalati, vagy allami kdtvénye hozamai iranyadoak, hanem az adott deviza, amelyben a
kotelezettség teljesitése torténik.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. évi ciklus. Hatalyba lep a
2016. januar 1-jével kezdddé beszamolasi iddszaktdl, a kordbbi alkalmazas
megengedett.)

IFRS 5 Ertékesitési céllal tartott befektetett eszkdzok és megsz(ing tevékenységek

A standard megklilénbdzteti az értekesitési célbol tartott, illetve a tulajdonosnak atadésra
tartott eszkozdket. A médositas pontositja, hogy a két kategéria kozoétti atsorolas nem
mindsil az értékesitési terv megsziuntetésének, hanem folytatja a korabbi elszamolast.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. évi c¢iklus. Hatalyba Ilép a
2016. januar 1-jéevel kezdd6dd beszamolasi iddszaktdl, a korabbi alkalmazas
megengedett.)

IFRS 7 Penzigyi instrumentumok: kbzzétételek

Amennyiben egy tarsasag harmadik félnek atad pénzlgyi kdvetelést Ugy, hogy ez a
kényveibdl kivezetésre kerul, azonban bizonyos tovabbi részvétele is van a
kévetelésekkel kapcsolatosan, akkor k6zzé kell tenni a beszamoléban. A mddositas
pontositja azt is, hogy mi mindsil tovabbi részvételnek az IFRS 7 szempontjabdl.

Pénziigyi kdvetelések és kitelezettségek nettdsitasara vonatkozo kozzététel az évkozi
beszamoldkra nem vonatkozik, csak abban az esetben, ha az IAS 34 Evkozi beszamoldk
standard kilon elGirja.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. evi ciklus. Hatalyba lep a
2016. januar 1-jevel kezdddé beszamolasi idbszaktdl, a korabbi alkalmazas
megengedett.)

IAS 34 Evkdzi beszamolok

Ha a tarsasag év kdzben kbzzetesz az évkodzi beszamoldval azonos idében, azonos
idoszakot fed6 egyéb informaciot, akkor a ketté kozott megfeleld kereszthivatkozasokat
kell alkalmazni.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. évi ciklus. Hatalypa 1ép a
2016. januar 1-jével kezdb6dé beszamolasi idoszaktol, a korabbi alkalmazas
megengedett.)
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IFRS 11 Kdzds megallapodasok

Egy gazdasagi egység amennyiben tovabbi részesedést szerez meglevd részesedese
mellé egy tarsasagban, akkor azt valésan kell értékelni, de a meglevé részesedést nem
kell ujraértékelni.

(Hatalyba iép a 2016. januar 1-jével kezdddd beszamolasi idészaktél eldremutatd
alkalmazassal. A kordbbi alkalmazas megengedett.)

IAS 1 Kdzzététel

Torekedni kell a lényeges informacidk megjelenitésére a beszamoldban. Az IFRS
elvarasa a lényegesség alkalmazasa a teljes beszamoldban. A standard utmutatast adoit
a kiegészitd megjegyzések sorrendjére, beleértve a szamviteli politikat is, de a modositas
soran kikerilt a standard szévegébdl az eléirt sorrend, a tarsasagok rugalmasan tehetik
kdzzé az informaciokat.

(Hatélyba l1ép a 2016. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi iddszaktdl. A korabbi
alkalmazas megengedeit.)

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezesek; 1AS 38 Immateridlis eszkdzok

Megvilagitia az értékcsdkkenésre vonatkozd megfeleld metodikat. A mobdositas
hatarozottan kimondja, hogy az értékcsékkenés bevetel-alapu szamitasi modszere nem
alkalmazhaté az ingatlanok, gépek, berendezések esetén. Immaiteridlis eszkdzdkre
abban az esetben alkalmazhaté, amennyiben a bevétel szorosan o&sszefligg az
immateridlis eszkdz miatti gazdasagi javak felhasznalasaval, illetve ha az immaterialis
eszkdz a beveétel mértékekent van kifejezve.

(Hatalyba lép a 2016. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi iddszaktol eléremutatéd
alkalmazassal. A korabbi alkalmazas megengedett.)

A fenti Uj és modositott standardok alkalmazasa nem gyakorolt, illeive gyakorolna jelentds
hatast a pénzlgyi kimutatasokra.
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3. A szamviteli politika jelentésebb elemei

A penzligyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
késziltek az alabb részietezett jelentds szamviteli politika elemek alapjan. A
Tarsasagcsoport az IASB altal kibocsatott €s az Eurdpai Unid altal befogadott standardokat
alkalmazza a konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban,

3.1. A konszolidacié alapja

A Tarsasagcsoport konszolidalt pénziigyi kimutatésai tartalmazzak az EDF DEMASZ Zrt. és
az altala iranyitott leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait a teljes korli konszolidacid
modszerével.

Az iranyitas feltétele az ellendrzés megléte. Az ellenérzésnek harom feltétele van:
a befektetés targyat képezé gazdalkodo iranyitasa,

befektetésbdl szarmazd valtozé hozamokbol (megtérllésbol) eredd kitettségek és
ahhoz kapcsolodo jogok, és

- a befektetés targyat képezd gazdalkodo feletti ellendrzés hasznalatanak képessége,
a befektetét illetd megtérilés befolyasolasa céljabél.

A Tarsasagnak rendelkeznie kell mindharom elemmel, hogy arra a kdvetkeztetésre jusson,
hogy elienérzéssel bir a befektetés targyat képezé gazdalkodd feleit.

Akvizicio esetén, a leanyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori valds értéken
kerllnek a konszolidalt beszamoléba. A nem ellenérzé tulajdonosok részesedése a
leanyvallalatok piaci értéken szerepld eszkozeibdl, kotelezettségeibél a nem ellendrzd
tulajdonost a tulajdoni hanyada alapjan megilleté résszel azonos.

Az év soran felvasarolt, illetve értékesitett leanyvallalatok és kdzbs vezetés( vallalatok
eredményei a konszolidalt atfogo eredménykimutatasban a felvasérlas napjatdl, illetve az
ertekesités napjaig szerepelnek.

Az értékesitett leanyvallalatokra elszamolt goodwill értéke beszamitasra kerll az értékesités
eredményébe.

Amennyiben szlkseges, a leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait médositani kell oly médon,
hogy szamviteli politikajuk megfeleljen a Tarsasagcsoport szamviteli politikajanak.

A kapcsolt véilalkozasok kdzodtti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy
nyereseget, illetve a Tarsasagcsoporton bell! realizalt nyereséget, kiszirésre kerlliek a
kanszolidalas soran.

A konszolidalt leanyvallalatok nettd eszkdzeiben évd nem ellendrzd részesedések (kivéve a
goodwillt) elkllondlten jelennek meg a Tarsasagcsoport sajat tokéjén belil. A nem ellendrzé
részesedések ezen reszesedések értékét tartalmazzak a bekeriilés (az eredeti (zleti
kombinacid) iddpontjaban, valamint a nem ellenérzé részesedés mértékében bekdvetkezett
valtozasok értékét a bekeriilés utan.
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3.2. Uzleti kombinaciok

A leanyvéllalatok és uzleti tevékenységek vasarlasanak elszamolasa a felvasarlasi
szamviteli modszer” szerint torténik. Az Uzleti kombinacidé bekerllési értéke az atvett
eszkdzok, az atvallalt kotelezettsegek és a megvasarolt vallalat feletti ellendrzési jogot
biztosité kibocsatott tokeeszkdzok valos értékének egylttese. A megvasarolt leanyvallalat
eszkdzei, kotelezettségei és flggd kotelezettségei, amelyek megfelelnek az IFRS 3
Uzleti kombinaciok standard kévetelményeinek, a megvaséarlas napjan fennalldo piaci
értékikdn kerlilnek meghatarozasra, kivéve azon befekietett eszkdzdket, amelyek
értékesithetd befektetett eszkdzdknek mindsilnek az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett
eszkdzok és megszint tevékenységek standard eldirasai alapjan, ezen eszkdzbk az
értékesitési koltségikkel csdkkentett piaci értéken keriilnek meghatarozasra.

A nem ellenérzé tulajdonosok megvasarolt vallalatban 1évd részesedése bekerliléskor a
leanyvallalat nettd eszkdzei, kételezetiségei és flggd kotelezettségei valos értékének a nem
ellen6rzo rész aranyaban kerll megallapitasra.

A nem ellendrzé részesedések ériékét minden beszamolasi idoszak végén modositjuk a
leanyvallalat sajat tékéjének a nem ellendrzé tulajdonosra jutd valtozasaval.

3.3. Goodwill

Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kzos vezetesl-, vagy
tarsult vallalkozas valos értéken értékelt eszkozeinek és kitelezettségeinek dsszege alatta
marad a megszerzeit részesedés ellenértékének. A goodwill a konszolidalt pénzigyi helyzet
kimutataséban elkildnitve keril kimutatasra.

Goodwill csak abban az esetben szamolhatdé el, amennyiben varhatdé, hogy a jévoben
gazdasagi haszon folyik be a vallalkkozd szamara. Amennyiben bebizonyosodik, hogy a
goodwill nem fog megtériilni, akkor értékvesztést kell elszamolni ra.

Az ertekvesziési teszt céljabol a goodwill értéke felosztasra kerll a Tarsasagcsoport azon
pénzeszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatdan részesednek a kombinacidbdl eredd
szinergiakbol. Azon pénzeszkdztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra
keriilt, évente eértékvesziés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan
indikacio all fenn, amely szerint az egység értéke lecstkkent. Amennyiben a kdnyv szerinti
érték magasabb, mint a pénzeszkoztermeld egység megtérilési értéke, az értékvesztes
dsszege elsdsorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét cskkenti,
majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszkdzok ertékeben kerill elszamolasra, az egyseg
eszkdzeinek konyv szerinti értékének aranydban. Az elszamolt értékvesztés a tovabbi
években vissza nem irhaté.

Az értékesitett leanyvallalatokra elszamolt goodwill értéke beszamitasra keriil az értékesites
eredmeényebe.
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3.4. Ertékesitési céltl befektetett eszkdzok

A befektetett eszkozok értékesitési céluként kerllnek mindsitésre, amennyiben a
nyilvantartasi értékik adasvételi tranzakcid keretében téril meg, nem pedig hosszu tavu
hasznalat Gtjan.

Az eszkézok abban az esetben mindsilhetnek értékesitési célinak, amennyiben a
Tarsasagcsoport vezetése dontést hozott az értekesitésrdl, rendelkezik konkrét értékesitési
tervvel, valamint varhatoan az atsorolast kbvetd egy éven belll teliesul az értékesités.

Az értekesitési céld befektetett eszkézok a korabbi kdnyv szerinti és az ériékesitési
koltségekkel csdkkentett piaci érték kdzil az alacsonyabb értéken vannak nyilvantariva. Az
értékesitési céld befektetett eszkdzokre ériekcstkkenes nem keril elszamolasra, tovabba a
pénziigyi helyzet kimutatdsaban a tobbi teételtdl elkildnitetten, kilén soron kerulnek
bemutatasra, és amennyiben ezek megszlnd tevékenységet is eredményeznek, akkor a
konszolidalt eredmény és atfogéd jovedelemkimutatasban is elkilonitetten kerlinek
bemutatasra.

Amennyiben egy leanyvallalat értékesitési céluként kerll mindsitésre, az anyavéllalat
szamviteli politikajaval dsszhangban a konszolidalasi kor része marad, de eszkdzei és
kotelezettségei kilon soron keriilnek kimutatasra. Az értékesitésre tartott leanyvallalat
bevételei és raforditasai — amennyiben nem mingsiti a Tarsasag jelentdés komponensnek — a
megfelelé eredménysorokon kertlnek kimutatasra, eredménye az értékesités idépontjaig a
konszolidalt eredmény részét képezi.

Amennyiben egy kdzos vezetésl vallalkozas kerul értékesitési céluként mindsitésre, az
anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban kikerul a konszolidalasi kérbél, eredménye
csak a mindsités idépontjaig képezi részét a konszolidalt eredménynek.

3.5. Tarsuit vallalkozasok

Tarsult vallalkozasnak nevezzik a Tarsasagcsoport azon véllalatait, melyben az anyavéllalat
kozvetlenil, vagy leanyvallalatan keresztil kézvetetien jelentés befolyast képes gyakorolni
az adott vallalkozas pénzigyi és mikodési kérdéseit illetden.

A tarsult vallatkozasok eredményei, eszkdzei és kotelezettsegei equity modszerrel kerlilnek a
pénzligyi beszamoléba, kivéve, ha a tarsasag értékesitési célinak mindsul, amely esetben
az IFRS 5 Ertékesitési céll befektetett eszkézok és megszing tevékenységek alapjan keril
elszamolasra. A tarsult vallalkozasok bekerlilési erteke modositva van a Tarsasag
részesedésenek a tarsult vallalkozas nettd eszkdzeiben tértént valtozasaval, csékkentve az
értékvesztéssel.

Az |AS 39 eltirasait figyelembe veve kerll megvizsgalasra, hogy szlikséges-e értékvesztés
glszamolasa a tarsult vallalkozasokba tortént befektetésekre. A tarsult vallalkozasban lévo
teljes részesedésre vonatkozd értékvesziési teszt az IAS 36 eldirasainak megfelelden kerdl
kiszamitasra. Az elszamolt értékvesztés az eszkbz részét képezi, visszairasa a tarsult
vallalkozasban vald részesedés mériekeig megengedett.
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3.6. Bevételek elszamolasa

A bevételek ertéke a heerkezett, vagy jévoben beérkezd ellenszolgaltatasok piaci ertéke. A
bevételt csokkentik a visszaru becslilt értéke, az arengedmények és mas hasonlod
engedmeények.

A Tarsasagcsoport a villamos energia arbevételét ugy hatarozza meg, hogy a leoclvasott és
kiszamlazott energia arbevételén tulmenden figyelembe wveszi a fogyasztdék 4dltal a
beszamolasi idészak vegéig felhasznalt, de meég ki nem szamlazott villamos energia
arbevételét is. A fogyasztast a "mérdben maradt” energia szamitasahoz definialt modszerrel
adja meg a Tarsasagcsoport. A program periodikus fogyasztds alapjan kalkuldlja az
adatokat. Ez azt jelenti, hogy az eldzd év azonos idoszakanak megfeleld fogyasztasa (kWh)
alapjan becsili meg a ki nem szamlazott fogyasztds mennyiségét, igy a szezonalitas
kifejezésre kerll (Lényeges becslésekrdl részletesebben a 4.2, pontban).

A kamatbevetelek iddaranyosan elhatarolasra kerllnek a fennalld toketartozas és a
vonatkozo kamatldb alapjan.

Befektetesbdl szarmazo osztalék jovahagyaskor kerll elszamolasra.

Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az dsszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban
keriil elszamolasra.

A 2010. januér 1-je ota alkalmazott IFRIC 18 Ugyfelektodl atvett eszkdzok standard szerint az
olyan haldzatfejlesztesi hozzajarulasok (csatlakozasi dijak), amelyek elsddieges célja az,
hogy a Tarsasagcsoport targyi eszkozoket (halozatokat, vezetékszakaszokat stb.) hozzon
|étre, vagy szerezzen be, ilietve az azonos céllal fogyasziotdl atvett eszkézok értéke a
szolgaliatas teljesitésekor egyéb bevételként elszamolasra kerlil az eredmény javara. Az
Ggyfelektdl atvett eszkézok kapcsoldédd értekelését a 3.15 pont tartalmazza részletesen.

3.7. Aktivait sajat teljesitmények

A Tarsasag aktivalt sajat teljesitményei kézétt déntden a sajat kivitelezésben megvalositott
halézatépitéshez kapcsoloddan felmerilt anyag- és igénybe vett szolgaltatas kéltségei,
valamint személyi jellegli raforditasai jelennek meg.

3.8. Deviza egyenlegek

A kilféldi devizanemben fennalld pénzigyi kdvetelések és kotelezettségek a
mérlegforduldnapi arfolyamon lettek forintra atszamitva. Az arfolyamnyereségeket vagy
-veszteségeket az atfogo eredménykimutatas tartalmazza.

A Tarsasagcsoport tagjainak egyedi pénziigyi beszamoldi az elsddleges gazdasagi
kérnyezetnek megfelelé penznemben készulnek el, azaz funkcionalis pénznemben, amely
minden esetben a magyar Forint.

A funkcionalis pénznemtdl eltérd (devizas) tételek értekelése eszkdzok és kitelezettségek
esetén az adott fordulonapon érvényes zard arfolyamon torténik, mig a bevételek és
raforditasok az egyes Ugyletek teljesitési idbponijaban érvényes atvaltasi arfolyamon
kertlnek értékelésre.
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3.9. Hitelezési koéltségek

A kozvetlenll egy bizonyos eszkdz — mely eszkéz Uzembe helyezéséhez tovabbi idd
szukséges ~ beszerzésehez, eldallitasahoz kapcsolodd hitelezési kéltségek aktivalandoak
az adott eszkdzre, amig az uzembe helyezésre nem kerdl.

A mindsitett eszkdz olyan eszkdz, amelynek a hasznalatra vagy értékesitésre kész allapotba
hozasa szukségszerlen jelentds idot vesz igénybe. A jelentés idét - igazodva az EDF
szamviteli politikajahoz - az 1 évet meghaladd iddétartamban hatarozta meg a
Tarsasagcsoport (az elsé jelentds kifizetéstdl az izembe helyezésig).

Amennyiben a forrasokat altalanos céllal veszik fel és egy mindsitett eszkdz megszerzésére
forditiak, az aktivalhatd hitelfeivételi koliségek Gsszegét az adott eszkdzzel kapcsolatos
kiadasokra alkalmazott aktivalasi rataval kell megallapitani. Az aktivalasi ratanak a
gazdalkodo egység azon hiteleihez kapcsolodd hitelfelvételi koltségeknek a sulyozott
atlaganak kell lennie, amelyek az iddszakban fennalltak, és amelyek nem kimondottan egy
mindsitett eszkdz megszerzése céljabol felvett hitelek. Az idészakban aktivalt hitelfelvételi
kéltsegek dsszege nem haladhatja meg az adott idészakban felmeriilt hitelfelvételi kéltségek
Osszeget.

Minden egyeb hitelezési koliséget az atfogd eredménykimutatasban kell elszamolni arra az
idészakra, amelyikben felmerilt.

3.10. Allami tamogatas

Az allami tAmogatasokat csak akkor lehet elszamolni, ha elfogadhaté bizonyossag van arra
nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a tamogatas einyereséhez szilkséges feltételeknek,
és a tamogatast folyositani fogjak.

A Tarsasagcsoport az allami tdmogatasok elszamolasara az anyavallalat szamviteli
politikajanak megfeleléen, az IAS 20 standardban felkinalt két alternativa kézil a bruttd
elszamolas modszerét valasztotta. Ennek értelmében az elsédlegesen befektetett eszkdzok
vasarlasara, vagy elballitdsara kapott tamogatasok halasztott bevételként keriilnek
elszamolasra a pénzugyi helyzet kimutatasban, és az adott eszkdz hasznos élettartama alatt
szisztematikus és ésszerli médon keriilnek elszamolasra az eredményben.

3.11. Adébzas

A Tarsasagcsoport nyereségadoként a tarsasagi adot, és az energiaellatok jdvedelemadojat
{Robin Hood adot) mutatja ki a beszamoloban, melyek értéke a halasztott addo mértékével
modositasra kerul. A tarsasagi ado mértéke a Tarsasagi és osztalék adordl szolo térvény, a
Robin Hood add mértéke a Tavhoszolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szolé torvény
alapjan meghatarozott adofizetesi kotelezettségen alapul.

A fizetendd tarsasagi adé nem egyenld az atfogd eredménykimutatas nettd profitianak
addjaval, mivel a Tarsasagi adordl szold torvény meghataroz addalap-névelé és csokkentd
tételeket, illetve a korabbi évek addtartozésai és kovetelései is részei a ténylegesen
fizetendd adénak. A Tarsasagcsoport fizetendd addval kapcsolatos kotelezetisége a
beszamolasi idészak végéig mar elfogadott adokulcsok alapjan keriil meghatarozasra.
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A halaszott adé a “mérlegbeni kitelezeitség” moddszere alapjan kerult meghatarozasra.
Halasztott add azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotorvény
szerinti elszamoldsa kozott idébeli kilonbség jelentkezik. A halasztott addkdvetelées és
kotelezettség megallapitisa azon évek adokoteles bevételére vonatkozd addkulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kuldnbség miatti eltérések varhatdan
megtérliinek. A halasztott adokotelezeitség és kovetelés tlkrozi a Tarsasagcsoport altal
megallapitott, az eszk6zok és kotelezettségek mériegfordulonapjan fennalld adévonzatat a
beszamold fordulonapjan hatalyos adoszabalyok alapjan.

A Tarsasag a mérlegmodszer alapjan kalkulalja a december 31-re vonatkozé halasztott adod
kivetelés és kotelezettség Osszegét, mind a Tarsasagi adétérvényben elbirt
modositasoknak, mind a Robin Hood ado térvényi elbirasainak megfeleléen. A két tipusu
halasztott ado kovetelés, ill. kbtelezettség dsszege egymassal nem nettdsithato.

Ev kozben egyszerusitett modszert alkalmaz a Tarsasag, amely alapjan csak a halasztott
add dllomany legjelentdsebb tételei vonatkozasaban végzi el a mérlegmodszerrel a
halasztott add koévetelés / kotelezettség kalkulaciét. Ezek a legjelentésebb tételek a targyi
eszkdzok és immaterialis javak, elhatarolt bevételek és IFRIC 21 szerint elszamolt adok.

Halasztott adokoveteles csak akkor szerepeltethetd a pénziigyi helyzet kimutatasaban, ha
valoszinusithetd, hogy a Tarsasagcsoport a jovobeni tevékenysége soran adoalapot képezd
nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesitest fog nyerni. A
targyi eszkozbékkel kapcsolatosan szamitott halasztoit add kovetelés telies Osszegét
megjeleniti a Tarsasag a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban, mivel ugy veli, hogy
az eszkozok hasznos élettartama alatt a megtérilés valészindsithetd.

A halasztott adét kozvetlentl a sajat téke terhére vagy javara kell elszamolni, ha az ado
olyan tételekhez kapcsolodik, amelyek elszamolasa ugyanabban, vagy egy masik
idoszakban kézvetlenill a sajat toke terhére vagy javara térténik.

A halasztott addfizetési kévetelés / kotelezetiség Osszevont egyenlege a konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatasban a hosszu lejaratl kovetelések / kotelezettségek kozott
szerepel.

Az IFRIC 21 meghatarozza az allam altal kivetett — nem jovedelem tipusi — adékhoz
kapcsolodo kotelezettséget kivaltd eseményt, valamint a kotelezetiség elszamolasanak
utemezését. A gazdalkodo egység csak akkor ismeri el a kdielezetiséget, ha egy bizonyos,
jogszabalyban meghatarozoft kivaltd esemény bekdvetkezik. Azon addtipusokra kell
alkalmazni, ahol az addfizetési kotelezettséget kivaltd esemény bekdvetkezése nem egyezik
meg annak esedékességével vagy a fizetés, kiegyenlités datumaval.

A kapcsolodé kotelezettseget akkor kdnyveli a Tarsasag, amikor a kételmet keletkeztetd
esemény bekovetkezik. A Tarsasagcsoportnal a kézmuado és helyi adék (gepjarmi ado,
telekado, épitményadd) esnek IFRIC 21 hatalya ala. Jelentds hatasa akkor jelentkezik, ha az
adoeév eltér a beszamolasi iddszakiol (pl. évkdzi beszamold).
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3.12. Immaterialis javak

Az immaterialis javak kozott mutatja ki a Tarsasagcsoport azokat az eszkdzoket, amelyek
megfelelnek az IAS 38 standard immaterialis javakra vonatkozo kritériumainak:

azonosithatdésag (a gazdalkodd egységtdl levalaszthato, szerzodesen alapuld vagy
egyeb torvényes joghdl keletkezik)

ellenérzés (a gazdalkodd képes az eszkdzbél szarmazo jovobeni hasznokat
megszerezni, illetve masoknak ezen hasznokhoz valé hozzafereset korlatozni)

Jévdbeni gazdasagi hasznok megléte

valdszinli, hogy az eszkdznek tulajdonithaté gazdasagi hasznok be fognak folyni
{valészinlségi kritérium)

bekerlilési értéke megbizhatéan mérhetd (megbizhatdsagi kritérium).

Immaterialis javak atlagos hasznos élettartama:

Eszkdzcsoport Hasznos élettartam |
|
1
IFRS-ben elismert vagyoni értékd jogok és egyedileg, vezeidi dontés alapjan
szellemi termekek meghatarozva
Ebbdl - jelentds szoftverek 3-5 ev I

3.13. Targyi eszkozok

A halézati eszkozok (haldzatok és transzformatorok) értékelése tekintetében a
Tarsasagesoport 2010. januar 1-jével az atertékelesi modellre tért 4t a bekeriilési érték
modellrdl. A vagyonériékelés alapja a halmozott értekcsdkkenéssel modositott Ujraeldallitasi
erték. A haldzati eszkdzok felérickelesenek nettd hatasa 2010. januar 1-jén 67 208 millio Ft
volt. Az atértékelési tartalék alakulasa a 20.4 fejezetben keril bemutatasra.

A Tarsasagesoport szamviteli politikdjaban az atértékelés gyakorisagat a piaci kdrnyezetben
tértend valtozasokat mérlegelve hatarozza meg, de nem végez sziikségszerlien évenkénti
felillvizsgalatot. Az atértekelést kilsé szakertd bevonasaval vagy menedzsment becslés
alapjan végzi el a Tarsasag.

A 2015. december 31-i eszkdzértek meghatarozasa menedzsment becsléssel tortént. A
2010, évi szakérdi becsles 6ta eltelt idére elszamolt értékcsokkenéssel csokkentett kbnyv
szerinti értéek visszamérése a diszkontalt cash-flow (DCF) modszerrel tortént. A DCF
modszer alapjan megallapithatd, hogy a Tarsasagcsoport jovedelem termelé képessége
megfeleld, az eszkdzok kényv szerinti értéke nagysagrendileg megegyezik azok piaci
értékével.

21



EDF DEMASZ Zrt. )
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
) A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLI::TI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY| BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
{Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jeldlve)

A Téarsasagcsoport az atértékelési tartalék értékcsdkkenéssel aranyos valtozasat szamviteli
politikajanak megfeleléen az egyéb atfogd jovedelembdl kovetkezd év elején — a targyévi
eredmény eredménytartalékként torténd konyvelését kovetden - atsorolja az
eredménytartalékba.

Az egyeb eszkoz csoportok esetében a bekerilési ériék modell kerll alkalmazasra.

A targyi eszkdzok bekerllési értéke tartalmazza a vételdrat, magaban foglalia a
vamkoliségeket, a le nem vonhato altalanos forgalmi adot €s minden kdzvetlendl a targyi
eszkdz Uzembe helyezése érdekében felmerilt kbltséget. A targyi eszkdz Uzembe helyezése
utan felmerult koltségek, mint példaul javitasi és karbantartasi koliségek, felllvizsgalati
koltségek az atfogd eredménykimutatast terhelik. Amennyiben ezek a koliségek a targyi
eszkdz eredeti teljesitményének ndvekedésével a jovObeli gazdasagi haszon névekedését
eredményezik, a kdltségek aktivalanddak, mint az adott targyi eszkdz része.

Az egyes eszkdzdkhdz kapcesolddo rendszeres, alapvetd atvizsgalas kdltségei az eszkbzok
kényv szerinti értékén belll elkilénitett komponensként jelennek meg, és a hozza
kapcsolodd értékcstkkenés az atvizsgalasig tartd idészak alatt linearisan elszamolasra ker(l.

A kisertekl, 100 ezer Ft értékhatar alatti targyi eszkozék hasznalatba vételkor kdltségként
elszamolasra kerilnek, kivéve az onalléan mikodni nem képes, tartozékként nyilvantariott
eszkdzoket, és a haldzati nyomvonalas berendezéseket (amelyeknél raaktivalas toriénik). A
Tarsasagcsoport a 100 ezer Ft alatti szamitastechnikai eszkozok esetén nem alkalmazza az
egydsszegu leirast.

A targyi eszkozok értékcsokkeneése linearis modszerrel kerul elszamolasra az eszkdz
varhato hasznos élettartama alapjan.

Targyi eszkdzdk atlagos hasznos életiartama:

Eszkdzcsoportok:

Epliletek 2-80 év
Kézvilagitasi berendezések 2 év - 16 év 8 honap
Kodzvilagitasi halozatok 16 év 8 hénap
Villamos haldzatok 40-45 év
Gepek s berendezések, jarmivek 2-25 év
Transzformator allomasok 30-45 év
Egyeb 3-15 év

Az eszkdzok ertékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteseg, amely a kdnyv szerinti
erték és az értékesitési ar figyelembe vételével kerill megéllapitasra, az (izleti tevékenység
eredményének részeként az egyéb mukodési koéltségek és bevételek kozott kerdl
elszamolasra.
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3.14. Ertékvesztés (kivéve goodwill)

A Tarsasagcsoport minden mérlegforduldonapon feliilvizsgalja a targyi eszkézok és az
immaterialis javak értékét annak erdekében, hogy meghatarozza, hogy kilsdé és belsd
informaciok alapjan letezik-e olyan indikacio, amely alapjan az adott eszkozokre
értekvesziést kellene elszamolni. Amennyiben ilyen indikaci¢ iétezik, az eszkdz varhatd
megtérulési értékét meg kell becsiiini a szikseges mertéki értékvesztés meghatarozasahoz.

......

eszkdz kdnyv szerinti értékét a varhatd megtérilési értékig kell csékkenteni.

Ertékvesztést szamol el a Tarsasagcsoport, amennyiben az eszkdzok értéke tartdsan
lecsokken, részben vagy teljesen feleslegessé valnak, megrongalédnak, megsemmisiilnek,
iletve az értéklk nem téril meg a jovobeni cash-flowban, eladasban. Az értékvesziés az
egyéb mikodési koltségek és bevételek kozott kerlil elszamolasra.

Amennyiben egy vesztesegként elszamolt értékvesztés a kovetkezdkben visszafordul, az
eszkdz (a pénzeszkdz-termeld egység) kdnyv szerinti értékét a becslilt megtériilési értékére
kell ndvelni, azonban a megndvelt kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt a kényv
szerinti erteket, amely akkor kerilt volna meghatarozasra, ha értékvesztés nem kertl
elszamolasra az eléz6 években. Az értékvesztés visszairasa azonnal elszamolasra kerll az
atfogd eredménykimutatasban, kivéve, ha a szoban forgé eszkdz atértékelt Gsszegen
szerepel, amely esetben az értékvesziés visszairasa atértékelési névekmeénynek mindsiil,

3.15. Ertékvesztés hatas vizsgalat (impairment test)

A Tarsasagcesoport a merlegforduldnapra vonatkozdan értékvesztés vizsgalatot végzeit. A
szamitas alapjat a Tarsasagcsoport 2016-2019 kdzotti idoszakra vonatkozé kézéptavu terve
adja, azt kévetden inflacidkdvetd névekedéssel szamol.

A kdzéptavu terv tartalmazza a jelenleg ismert tarifaszabdlyozasi hatdsokat, az éntékesitésre
illetve a koéltségek alakulasara vonatkozd stratégiai célokat. A tervezési idészakon tul a
hosszu tavon sziikséges és fenntarthatd beruhazési szint kerll tartasra, amely a jelenlegi
szamitasok szerint 25 millié eurd. A vizsgalat az inflacio alatti 2,7%-os gazdasagi
ndvekedéssel, valamint 6,4 %-os sulyozott atlagos tbkekdltség (WACC) mutatoval szamaol.
Az alkalmazott WACC mutaté nemzetkozileg is elfogadott és alkalmazott tékepiaci
arfolyamok modelljén alapul, az csupan a Magyarorszagon publikus informaciokkal ker(ilt
korrigalasra a kockazatmentes (hosszu lejaratu allampapir) hozamok és a piaci kockazati
prémium tekintetében. Sem a kozeptavu tervben, sem az azt kdvetd idészakban a Tarsasag
nem szamol adévaltozassal.

A Tarsasag az impairment test elkészitesénél az drokjaradék modszert valasztotta, mert
folyamatos muikodest feltételez a tervezett beruhazasi szint mellett. Az eszk6zok nagy részét
a halozat targyi eszkoézei teszik ki, amelyekre a technika rohamos fejlédése ellenére a tavoli
jovében is nagy valoszinlséggel szikkség lesz a fogyasztok energia-ellatasaban. Ennek
megfeleléen a halozati eszkdzok felljitasa, cseréje, bovitése folyamatosan térténik, ezaltal
nem egy projektszeri izemeltetésrél van szé.
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A fenti feliételezésekkel kalkulalva az IAS 36-0s szabvany irdnymutatasa alapjan a Taraséag
cash-flow termeld képessége megfeleld, értékvesztés elszamolasa nem indokolt. A jévébeni
pénzaramok jelenértéke 37,5 milliard Ft-tal haladja meg a vizsgalt 2015. évi zard IFRS
szerinti nyilvantartasi értéket (129,4 milliard Ft).

Az értékvesztés vizsgalathoz az alabbi érzékenységvizsgalatok késziiltek:

1. Az alapfeltételezésnél 1%-kal kisebb (1,7%-0s) gazdasagi novekedes
30,9 milliard Ft-tal rontana a Tarsasag pénztermelé képességét, azonban meg ez
sem indokolna értékvesztés elszamolast.

2. Tovabbi 0,5% WACC névekedés 19,6 milliard Ft pénztermelé képesség romiast
okozna.

3. A kozéptava terviddszakot kovetden a 2019. évi beruhazasi szint (9,64 milliard Ft,
ami 1,86 milliard Ft-tal haladja meg a kozéptavu tervidészak beruhazasi szintjét)
feltételezésével 21,6 milliard Ft-tal romlana a Tarsasag pénztermeld képessége.

3.16. Ugyfelektdl atvett forrasok és térités nélkill atvett halozati eszkdzok
kezelése

A Tarsaségcsoport 2010. januar 1-jét kovetden nem visszamenfleges alkalmazassal az
ugyfelek altal a halézatfejlesztési hozzajarulas cimén fizetett osszegeket, illetve a térites
nélkil atadott halozati eszkdzok értékét a szolgaltatas teljesitésekor az eredmény javara
szamolja el. Ezzel parhuzamosan a specialis tarifaszabalyozashdl eredden — mely szerint a
figyelmen kivil hagyja a csatlakozasi dijbél, halozatfejlesztési hozzajarulasbdl, térités nélkdl
atvett forrasbol megvaldsitott eszkdzok értékcsdkkeneset, valamint a t6kekoltség
szadmitasanal ezen eszkdzdk nettd értékét - ezen hozzajarulasokbdl megvaldsitott
beruhazasokra, illetve ezen térités nélkil atvett eszkdzdkre értékvesztést szamol el az
eredmény terhére.

2009. december 31-éig ezen atvett forrasokat és térités nélkil atvett halozati eszkdzéket az
eredménnyel szemben passzivan elhatdrolta a Tarsasagcsoport, és az elhatarolast az
eszkdz hasznos élettartamaval aranyosan oldja fel.

3.17. Lizing

A pénzugyi lizing egy olyan lizing, amelynek soran az eszkdz tulajdonlasaval jaro osszes
kockazat és haszon atkerll a lizingbevevéhoz. A tulajdonjog végul vagy atadasra keril vagy
nem.

A Tarsasagcsoport lizingszerzédéseit megvizsgalva, azokat operativ lizingnek mindsitette.
Operativ lizing esetén az ennek keretében megszerzett eszkozok nem keriinek be a
Tarsasagcsoport szamviteli kimutatasaiba. A meghatdrozott rendszerességgel fizetett
lizingdijak elszamolasa az atfogé eredmeénykimutatas terhére tortenik.
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3.18. Készletek

A Tarsasagcsoport a készleteit, melyek elsdésorban tartalék alkatrészek, illetve halézatépitési
es karbantartasi anyagok a bekerilési érték és a nettd realizalhatd érték kozil az
alacsonyabb értéken tartja nyilvan. A vasarolt készletek értékelése sulyozoit atlagaron, a
sajat elballitast készletek értékének meghatarozasa kozvetlen eldallitasi énkéltségen
torténik. A felesleges, elavult, lassan mozgo készletek a netid realizélhatéd értékre kerlilnek
leirasra. A tartalék alkatrészek atlagosan egy ev alatt megfordulnak a kdnyvekben, emiatt a
Tarsasagcsoport a targyi eszkdzok kdzé nem sorolja at azokat.

3.19. Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A Tarsasagcsoport pénzigyi eszkdzdk megvasarlasa, illetve értékesitése esetén a
bekerllés, illetve a kikeriilés napjat az uzletkdtés napja (trade date) alapjan hatarozza meg.

A csoportositas flgg a pénzigyi eszkdzok természetétdl és ceéljatol, meghatarozasara a
kezdeti elszamolaskor kertl sor,

Penzlgyi eszkHzdk

A pénzlgyi eszkdzok csoportositasa a kdvetkezék szerint térténik:

- Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk,
- Lejaratig tartando befektetések,

- Ertékesithett pénzigyi eszkdzok,

- Kbolcsdndk es kovetelések.

A Tarsasagcsoport bekeriiléskor valés értéken értékeli pénzigyi eszkdzeit és
kételezettsegeit. A kamatmentes dolgozoi kéicsnok kivételével minden pénziigyi eszkéz és
kotelezettseg konyv szerinti értéke a rovid lejérat, valamint piaci kamatszintjik miatt
megegyezik valos értékikkel, A kamatmentes dolgozoi kélcséndk amortizalt bekeriilési
erteken keriilnek bemutatasra.

A hiteleszkdzokbdl szarmazo bevételek elszamolasa az effektiv kamatlab alapjan térténik.

Az entékesithetd tokeeszkdzok utani osztalék az atfogd eredménykimutatasban szamolando
el, amennyiben a Tarsasagcsoport osztalékra vonatkozé joga megalapozott.

A valdos értéken nyilvantartolt és az eredménnyel szemben valds értéken ériékelt
eszk0zOkon kivili penziigyi eszkézok esetén minden mérlegforduldnapon feliilvizsgalatra
kerll, hogy szikseges-e értekvesztés elszamolasa. Az amortizalt bekerlilési értéken
nyilvantartott pénziigyi eszkdzdok értékvesztésenek Gsszege a kdnyv szerinti értékének és a
varhato jovObeni pénzaramok eredeti effektiv kamatrataval valé diszkontalt jelenértékének a
kilénbézete.
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Pénzlqyi kotelezettsegek

A pénzigyi kotelezetiségek csoportosithatoak:
- Eredménnyel szemben valos értéken ertékelt pénzligyi kotelezettség

- Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettsegek

Szarmazékos penzugyi eszkdzok

A szarmazékos eszkdzok értékének meghatarozasa elsddlegesen piaci értéken tériénik a
szarmazékos eszkézt tartalmazéd szerzddés érvénybe lépésekor, és a kdévetkezdkben
atértékelésre kerlil valos értékre minden mérlegfordulonapon. Az igy keletkezett nyereseg
vagy veszteség azonnal elszamoldsra kerlil az atfogo eredménykimutatasban, kivéve ha a
szarmazékos eszkdz hatékony fedezeti lgylethez kapcsolddik, amely esetben az atfogo
eredménykimutatasban valo elszamolds ideje a fedezeti kapcsolat termeszetétd! figg.

Mas pénzigyi eszkézokbe vagy mas gazdaszerzddésekbe beagyazoédott szarmazekos
eszkdzok kalénalle szarmazékos eszkézként kezelendéek, amennyiben kockazataik és
tulajdonsagaik nem kapcsolodnak szorosan a gazdaszerzédéshez, és a gazdaszerzédesek
nem valds értéken és nem az atfogé eredménykimutatasban kerlilnek elszamolasra.

A Tarsasagcsoport rendelkezhet olyan vasarlasi szerzddésekkel, amelyek tervezett
kiskereskedelmi értékesitése a varhatd mennyiségek alapjan valoszinlleg nem teljesdl
Ekkor a kiskereskedelmi céllal vasarolt villamos energia csak nagykereskedelmi forgalomban
értékesithetd. Mivel a kiskereskedelmi célra vasarolt villamos energia beszerzések a
vallalkozas szokasos tevékenységéhez kapcsolédnak, nem spekulativ, hanem csak
kockazatkezelési megfontolasok miatt keriilnek értékesitésre a nagykereskedelmi partner
szamara, ezért alapvetéen az ilyen tranzakciék is a normal Uzletmenet részenek
tekinthetéek. Ezért az ilyen lgyleteket alapértelmezésben nem tekinti a Tarsasag az IAS 39
hatalya ala tartozénak. A Tarsasagcsoport egy aranyszamot hataroz meg, amely hatarertek
elérése felett az IAS 39 hatdlya ala esnek ezek a szerzédések, a hatarérték alatt viszont
Lown use” tranzakcidk maradnak. A Térsasdg megvizsgalia az éves beszerzési és
beszerzések és a nagykereskedelmi partnereknek térténd értékesitések hanyadosa a
15% os hatart.

A szamitasnal figyelembe vett szerzédések:

- fordutdnap utani szallitasi periodusra kétott, hosszu tavl szerzédések keretében vasarolt
villamos energia, z6ld energia beszerzés nélkil, Uzleti évenként (szamlalo)

- forduldnap utani szallitasi periddusra, nagykereskedeimi partner szamara értékesitett
villamos energia MWh-ban tizleti évenként (nevezb).

A vizsgélatnak nem targya a napi tigyletre beszerzett villamos energia.

Amennyiben a héanyados meghaladja a 15%-o0s értéket egy iizleti évre vonatkozéan, akkor
az Osszes, arra az évre vonatkozo ilyen szerzodést valds értéken kell ertékelnie a
Tarsasagnak és el kell szamolnia az eredmény terhére (javara). Amennyiben az ertékhatar
alatt marad a hanyados, nem torténik ertékelés, illetve kényvelés.
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A Tarsasagcsoport szerzddéseit minden évben teljes korten felméri abbdl a szempontbol,
hogy a szerzédés tartalmaz-e olyan elemeket, amelyek szikségessé teszik a valds
ertékelést. A derivativakat es rejtett derivativakat feltarja. Ha a beagyazott szarmazékos
terméket (rejtett derivativat) az alapszerzddéstdl elkdloniti, magat az alapszerzédést az
IAS 39 alapjan szamolja el, ha az magaban is pénzlgyi instrumentum, és mas megfelelé
standard szerint, ha az nem pénzigyi instrumentum.

A Tarsasagcsoponrt rendelkezik fedezeti Ggyletekkel. Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak
akkor felel meg a fedezeti elszamolas feltételeinek, ha az alabbi kritériumok mindegyike
teljesdl:

- fedezet kezdetén formalisan megjeldlik és dokumentaliagk a fedezeti kapcsolatot,
valamint a fedezeti uUgylet megkoteséhez kapcsolédéan a gazdalkodd egység
kockazatkezelési céljat es stratégiajat

- afedezeti Ugylet varhatdéan hatékony lesz

- afedezeti Ggylet hatékonysaga megbizhatéan mérhetd,

A f{edezeti hatékonysag vizsgalatakor a le nem =zart U(gyletek Osszege keril
osszehasonlitdsra a lejarati idépontokra tervezett deviza kiaddsok Osszegével. Az
osszehasonlitas eredményeképpen hatarozhaté meg a hatékonysag.

A Tarsasagcsoport a villamos energia vasarlasi és eladasi szerzédésekre, a villamos energia
kéltseg és bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti Ugyleteket. Ezeket az Ugyleteket
cash-flow fedezeti ligyletként kezeli & Tarsasagcsoport, az idbériék nem kerill elkllénitésre.
A fedezeti Ugylet nem realizalt eredménye az |AS 39 alapjan az egyeéb atfogo jévedelemben
keril elszamolasra addig, amig a fedezett alapiigylet nem érinti az eredményt, ekkor
atvezetésre keril az atfogd eredménykimutatasba. A beszamoldban a le nem zart fedezeti
dgylet nem realizalt eredmeénye az egyéb atfogd jovedelem részeként keriil feltintetésre.

3.20. Valos értékelés hierarchiaszintjei

A valds erték merésenek kapcsan a Tarsasagcsoport megkulénbézteti a megfigyelhetd, a
Csoporitdl fUggetlen forrasbél szarmazo, illetve a nem megfigyelheté, a Csoport piaci
szereplék feltételezéseirdl alkotott, sajat feltételezeseit tikrozé inputokat.

A valds értékelés soran a Tarsasagcsoport a kévetkezo hierarchia szinteket alkalmazza:
- 1. szint: adott eszkdzdk és kdtelezettségek aktiv piacokon jegyzett arai

- 2. szint: 1-es szintl inputok kdrébe tartozékon kivili inputok, amelyek az eszkdzokre,
illetve kotelezettsegekre kozvetleniil vagy kézvetetten, de tovabbra is megfigyelhetd
adatokat jelentenek, azonban az adott eszkz vagy kotelezettség piaci értékelésével
mar csak kdzvetett kapcsolatban alinak

- 3. szint: nem megfigyelhetd inputok
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A mérlegben szereplé eszkdzok és kotelezeitségek 2015. december 31-i piaci értékének

meghatarozasat, valamint valos ertékelésuk hierarchia szintjeit az aldbbi tablazat
tartalmazza:
sﬁi?imi ] Magyarazat i s &
e ériék 9y szint | szint | szint
erlek
Targyi eszkdzok 133 050} 133 050! mérlegben piaci értéken ériekell X
Szarmazekos ligyletek 527 5271 mérlegben piaci értéken érigkell X
Halasztott add kbvetelés 3 391 339 X
Egyéb befekieletl eszkdzok 3482 3482 X
kdnyv szerinti érték és nettd

. realizalhaté érlék kdzil az

R il Gl alacsonyabb értéken szerepel a *
mériegben
" rovid lejarat miatt a kényv szerinli

Vevok es egyeb kivetelesek 14 805] 14805| griék megegyezik a piaci értékkel X

. - kdnyv szerinti ériéke megegyezik a
Pénzeszkozok 502 502 placi érékkel X
Eqvéb foradeszkazok 6 041 6 041 révid lejarat miatt a kdnyv szerinti "

9y 9 eénék megegyezik a piaci értékket
) targyi eszkdzdk piaci ériéken,
Ertékesitésre tartott 1005 1005 kovetelések kinyv szerinti ériéke a “
leanyvallalat eszkozei rovid lejarat miatt megegyezik a piaci

értekkel
1 évnél rividebb vagy azt kissé
Céltartalékok -975 -975 | meghaladd lejarat miatt nem keril X
diszkontaldsra
Szarmazekos {igylelek -260 -260 [ mérlegben piaci ériéken énékelt X
Halasztott add kotelezeliség -14706| -14 706 X
Egyéb hosszu lejarati g} i
kotelezettségek 9202 9202 x
Rovid lejaratd kdlesdndk, hitelek -52 -52 piaci kamatozasuak X
Széllitoi és egyeéb rovid lejaratu .19 127! 19127 révid lejarat miatt a kdnyv szerinti ;
kotelezettségek erték megegyezik a piaci ériekkel
) hitelek piaci kamatozaslak, egyeb
Ertékesitesre tartott 1044| -1044 kotelezetiségek esetében a rovid " ;
leanyvallalat kitelezeltségei lejarat miatt a kényv szerinti érték
megegyezik a piaci ertékkel
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3.21. Kovetelések
A kovetelések a becslit veszteségekkel csokkentett kdnyv szerinti értéken szerepelnek a
kimutatasokban.

A behajthatatlannak mingsitett kovetelések hitelezési veszteségként kertlnek leirasra, a
kétes kovetelesekre értekvesziés keril elszamolasra.

A kovetelések mindsitését a lejarat, illetve a fizetési készség é&s képesség
figyelembevételével végzi el a Tarsasagcesoport.
A kovetelesek lehetnek:
- hataridon beltli kévetelések
- telies értékl kovetelések
- kétes kovetelések
- bhataridén tdli kovetelések
- kétes koveteléesek
- peresitett kdvetelések
- behajthatatlan kdvetelések.

3.22. Befektetett eszkozok

A hosszu lejaratl befektetések azon tarsasagokban meglévd részesedéseket tartalmazzak,
ahol az anyavélialatnak nincsen meghatarozo, vagy befolyasolo részesedése, és az eredeti
bekerilési koliségek az értékvesziéssel csokkentett értéken szerepelnek.

A tOkebefektetesek ertékesitesénél jelentkezd arfolyamnyereséq, illetve veszteség az egyes
tékebefektetések egyedi, kdnyv szerinti értéke alapjan keriil meghatarozasra.

3.23. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénzeszkdz egyenértékes a
kovetkezd elemekbdl all: a készpénz és a bankbetétek, az egyéb rovid Igjaratu
{vasarlasukkor 3 honapos vagy annal révidebb lejaraty) likvid befektetések, amelyek azonnal
atvalthatdak a rajtuk feltlintetett pénzésszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak
kockazataval, valamint a folydszamlahitelek.

3.24. Kotelezettségek

Bankhitelek

A kamatozo banki kdlcsdndk és folydszamlahitelek nettd érteken, a hitelezési koltségekkel
csokkentett értéken kerllnek bemutatasra. A folydszamlahitel a napi likviditasmenedzsment
része.

Szallitok

A szallitok konyv szerinti értéken kerlilnek bemutatasra.
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Alkalmazotti juttatasok

A kotelezettségek kozott mutatja be a Téarsasagesoport a hosszu tavi munkavallaloi
juttatasokat: az életut jutalom és a térzsgarda jutalom kifizetésébdl adodd jovébeni, varhato,
becsilt kdtelezettséget.

A jubileumi jutalom és a térzsgarda jutalom miaiti hosszu tavon varhato kotelezettseg értéket
a Tarsasagcsoport minden év végére vonatkozoan valészinlseégi statisztikai modell alapjan
.S0RIE" (Statement of Recognized Income and Expense} mddszerrel becsili meg. Ezen
becsilt jovobeli pénzaramlasoknak a hivatalos inflacids rata és a kockazatmentes kamatrata
felhasznalasaval, aktudrius altal szamitott jelenértékét mutatja ki kotelezettségkent, mint
varhato fizetendd értéket a Tarsasagcsoport. Az aktuariusi nyereségeket és veszteségeket
azonnal az atfogo jovedelemkimutatasban, az eszkozdk varhatd megtérilését pedig az
eredménykimutatasban szamolja el a2 Tarsasag.

Az aktuariusi nyereség/veszieseg elszamolasa az egyéb atfogo jévedelemben térienik.

3.25. Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Tarsasagcsoportnak jelenleg jogi vagy
vélelmezett kotelezettsége van multbeli eseményekbdl eredben, és valdszinusithetdé a
gazdasagi elényckben megtestesuldé erdforras kiaramlas a kotelezettség kiegyenlitésére,
valamint megbizhatd becslés készithetd a kdtelezettség 6sszegérdl.

A céltartalékként meghatarozott sszeg a meglévé kételmek kiegyenlitéséhez szikséges
bsszegekre vonatkozo legjobb becslés a merlegfordulonapon, figyelembe véve a hozzajuk
kapcsolédo kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben egy céltartalék Osszege a
kotelezettségek kiegyenlitéséhez szilkséges pénzaramok alapjan kerll meghatarozasra,
konyv szerinti értéke ezen pénzaramok jelenértéke.

Atszervezési céltartalék keletkezik, amennyiben a Tarsasagcsoport rendelkezik egy
részletes, hivatalos tervezetiel az atszervezésre vonatkozoan és valds esélyei vannak, hogy
az atszervezés elkezdddik a terv végrehajtasanak megkezdesével vagy annak fobb
jellemzdinek érintettek felé térténd bejelentésevel. Az  atszervezési céltartalék
megallapitasakor csak az atszervezéshez kapcsolddo azon kozvetlen raforditasok kertilnek
figyelembevételre, amelyek az atszervezéshez kapcsolodnak és nem kotddnek a
Tarsasagcsoport szokasos tzletmenetehez.

4. Jelentds szamviteli dontések és becslésekbdl szarmazo
legfontosabb bizonytalansagok

4.1. A szamviteli politikaban alkalmazott jelentds dontesek

A koévetkeztkben felsorolasra keriilnek a legfontosabb, nem becslésekkel kapcsolatos
dontések, amit a menedzsment meghozott a szamviteli politika alkalmazasa soran, és
amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljak a pénzugyi beszamoléra.
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A jubileumi jutalom és a térzsgarda jutalom miatti hossz( tavon varhato kotelezettség értékét
a Tarsasagcsoport minden évben valdszintiségi statisztikai modell alapjan becsili meg az év
végeén munkaviszonyban allok halalozasi és kilépési aranyokkal médositott szama alapjan.
Ezen becsiilt jovébeli pénzaramlasoknak a hivatalos inflaciés rata és a kockazatmentes
kamatrata felhasznaldsaval, aktuarius aital szamitolt jelenértékét mutatia ki
kotelezettségkent, mint varhato fizetendd értéket a Tarsasagcsoport.

A Tarsasagcsoport a villamos energia vasarlasi és eladasi szerzédésekre, a villamos energia
kdltség eés bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti lgyleteket. Ezeket az ligyleteket cash-
flow fedezeti ligyletként kezeli a Tarsasagcsoport, az idéérték nem kerdl elkillonitésre.

A Tarsasagcsoport rendelkezhet olyan vasarlasi szerzbdésekkel, amelyek tervezett
kiskereskedelmi értékesitése a varhatdé mennyiségek alapjén valosziniileg nem teljestl. A
Tarsasagcsoport egy aranyszamot hataroz meg, amely hatarériék elérése felett az 1AS 39
hatalya ala esnek ezek a szerzddések, a hatarérték alatt viszont ,own use” tranzakciok
maradnak. A Tarsasag megvizsgalja a beszerzési és értékesitési portféliojat, hogy a széban
forgé szerzddések esetén eléri-e, meghaladja-e ezt a 15%-o0s hatart.

4.2. Becslésekbdl szarmazo legfontosabb bizonytalansagok

Annak eldontéséhez, hogy a goodwill értéke lecsOkkent-e, azon pénzeszkoz-termeld
egysegek hasznalati ertékének megbecslése sziikséges, amelyekre a goodwill felosztasra
kerdlt. Ezen érték meghatarozasahoz a pénzeszkéz-termeld egységek jévébeni varhato
pénzaramainak becslése, valamint a jelenérték kiszamitasahoz egy megfelelé diszkantrata
sziikséges.

A targyi eszkdztk értékcsdkkenése linearis modszerrel kerll elszamoldsra az eszkdzok
varhato hasznos élettartama alapjan. A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén
felllvizsgalia atargyi eszk6zok hasznos élettartamat. A halozati eszktzok esetén
2010. januar 1-jétdl hosszabb élettartamot alkalmaz a Tarsasagcsoport.

A halozati eszkdzék (halozatok és transzformatorok) értékelése tekintetében a
Tarsasagcsoport 2010. januar 1-jével az atértékelési modellre tért at a bekeriilési érték
modellrdl. A vagyonértékelés alapja a halmozott értékcsékkenéssel madositott Ujraelallitasi
erték. A halozati eszkdzok felertékelésének hatasa 67 208 millié Ft volt, amely a sajat tékén
belul az egyeb atfogd jévedelem soron jelent meg.

A valos értékelés soran a Tarsasdgcsoport a kdvetkez6 hierarchia szinteket alkalmazza:
- 1. szint: adott eszk6zok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett arai

- 2. szint: 1-es szintl inputok kérébe tartozékon kivili inputok, amelyek az eszkézokre,
iletve kotelezettseégekre kdzvetlenll vagy kodzvetetten, de tovabbra is megfigyelhetd
adatokat jelentenek, azonban az adott eszkdz vagy kételezettség piaci értékelésével
mar csak kézvetett kapcsolatban alinak

- 3. szint: nem megfigyelhetd inputok.
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Az IAS 39 hatalya ala tartozd villamos energia szerzédések valds érték valtozasanak
szamitasa az energiatozsdén elérheté forward arfolyamokon, a fedezeti Ugyletek valds ertek
valtozasa a piaci forward arfolyamokon alapul.

A beszamolasi idészak végéig felhasznalt, de még ki nem szamlazott villamos energia
meghatarozas eldrejelzésen alapul. A fogyasztast a “mérében maradd” energia
szamitasahoz definidlt modszerrel adja meg a Tarsasagcsoport. A program periodikus
fogyasztas alapjan kalkuldlia az adatokat. Ez azt jelenti, hogy az el6zé ev azonos
idészakanak megfelelé fogyasztasa (kWh) alapjan becsili meg a ki nem szamlazott
fogyasztas mennyiségét, igy a szezonalitas kifejezésre kerQl.

Az idébeli elhatarolasok kozétt jelentés tétel a villamos energia értékesitéshez es
beszerzéshez kapcsolédd elhatérolasok Gsszege. Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott
mutatja ki a Tarsasagcsoport a fogyasztok altal a beszamolasi idészak végéig felhasznalt, de
még ki nem szamlazoit villamos energia arbevételét (mérében maradd energia). A passziv
id6beli elhatarolasok kozott jelennek meg a villamos energia beszerzéshez kapcsolodo, ki
nem szamlazott kditségek.

Céltartalékot képez a Tarsasagcsoport, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kovetkezd
jelenlegi kételme van és valoszinisithetd, hogy teljesitenie kell ezt a kételemet, és a kételem
tsszege megbizhatéan becsilhetd.

A céltartalékként meghatarozott &sszeg a meglévé kotelmek kiegyenlitéséhez sziikséges
dsszegekre vonatkozd legjobb becslés a mérlegfordulonapon, figyelembe véve a hozzajuk
kapcsoldédd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben egy céltartalék Gsszege a
kotelezettségek kiegyenlitéséhez szilkséges pénzaramok alapjan keril meghatarozasra,
kényv szerinti értéke ezen pénzaramok jelenerteke.

A Tarsasagcsoport anyagkoltségei kozott mutatjia ki a halozati veszieséget, valamint
kiegyenlitd energiat.

4.3. A szamviteli politika valtozasai

2014. és 2015. évben a Tarsasagcsoport szamviteli politikajaban valtozas nem tortént.

5. A pénziigyi instrumentumok kockazati tényezoi

A pénziigyi instrumentumok kapcsan a Tarsasagesoportnak figyelembe kell vennie az egyes
tételekhez kapcsolodo, a Tarsasagcsoport felé, vagy téle elaramié jévobeni gazdasagi
hasznok bizonytalansaganak fokat, tehat figyelemmel kell lenni a gazdasagi kdrnyezet
bizonytalansagaira. Ezek a bizonytalansagok becslése mindig a mérlegfordulonapon fennalld
korilményeken alapul.

A Tarsasagcsoport gazdasagi kdrnyezetében tobb fajta kockazat meriilhet fel:
- Likviditasi kockazat
- Hitelezési kockazat
- Piaci kockazat
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Likviditasi és hitelezési kockazat

Az EDF DEMASZ Csoport pénziigyi szempontbdl alapvetden biztonsagos és egészséges
finanszirozasi feltételek fenntartasara térekszik. A finanszirozasi hattér biztonsagosabba
tétele érdekében az EDF DEMASZ Csoport 2011. januarban csatlakozott az anyavallalat
altal mikodtetett cash-pool rendszerhez. A cash-pool rendszeren keresztiil az anyavaéllalat
HUF es EUR forrast biztosit a Csoport részére folyoszamlahitel formajaban.

Mindezek mellett a Tarsasagcsoport bankkapcsolataira vonatkozéan sajat partnerkockazati
besorolast alkalmaz, amely nemzetkézi hitelminésitc intézetek mutatéin  (Moody's,
Standard and Poor's) alapszik. Ez a rangsorolasi modszer alapvetéen meghatarozza az
adott intezmeénnyel kialakithaté bankkapcsolat intenzitasat (finanszirozasi részarany). A
rangsorolas célja egybeesik a Tarsasagcsoport azon torekvésével, hogy bankkapcsolatait
tekintve stabil finanszirozasi hatteret teremtsen mind kézép, mind hosszu tavon is.

Kamatkockazat kezelése

A Tarsasagcsoport tagvailalatai valtozé kamatozasi konstrukciokban vesznek fel hiteleket.
A Tarsasagcsoport hitelei piaci kamatozasuak, az ebbél ered6 kamatkockazatot a
Tarsasagcsoport a 2015. évre jellemzd kamatszint alakulast figyelembe véve nem tartotta
jelentosnek, emiatt nem kotétt kamatlab-swap és mas fedezeti (gyletet annak
cstkkentésére.

Piaci kockazatok

Devizapiaci kockazatok

Az EDF DEMASZ Csoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a szabadpiaci gaz
kereskedelmi tevékenységébdl adodoan érintett a devizapiaci volatilitasbol adédé
kockazatokat illetden. A devizapiaci kockazatok kezelésére csoporiszintii politika kerilt
kialakitasra (FX Risk Management Policy), amely egyérteimien szabalyozza, valamint
feleléssegi kérokhoz rendelten korlatozza a kockazatvallalas mertékét.

Energiapiaci kockazatok

Alapvetd Gzleti tevékenységébdl adodoan az EDF DEMASZ Csoport kitett az energiai piaci
arak valtozékonysagaval szemben, amely kitettséghél adédé kockazat jelentdsen
befolyasolhatja a Tarsasagcsoport pénzigyi teljesitményét. Ezen kockazatok kezelése
érdekében az EDF DEMASZ Csoport szofisztikalt energiapiaci kockazat kezelési politikat
alkalmaz, amely egyertelmiien szabalyozza, valamint felelésségi kérdkhéz rendelten
korlatozza a kockazatvallalas mértékét.

Az (izemeltetett kockazatkezelesi folyamatok kizarjak az energia- és devizapiaci volatilitasbol
adodo jelentds mérteki kockazatokat, igy az ahhoz kapcsolodé érdemi veszteségeket is.
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6. Targyi eszk6zok

Az alabbi tablazat a targyi eszkozok bruttd értékenek mozgdsat mutatja be a 2015. és
2014. december 31-ével végzddd évekre vonatkozdlag (ezen mozgastabla nem tartalmazza

a 22. pontban bemutatott elhatarolt bevételként elszamolt, atvett eszkdz6k mozgasat):

o Muszaki Egyéb
BRUTTO ERTEK berendezesek berendezesek,
gépek, felszerelések, )

_Ingatlanok jarmiivek jarmuvek Beruhazasck Osszesen
Nyité egyenleg
2014. januar 1. 139 407 45 845 4819 1249 191 320
Aktivalas 3316 1019 581 -4 916 0
Beruhazas nivekedés 0 0 3 & 200 6 203
Téritésmentes atvetel 57 7 0 0 54
Atsorolas 6 9 45 4 -50
Ertékesitési celava
mindsités 0 -1 0 0 -1
Selejtezes -158 -199 -111 -81 -549
Ertékesites -106 -8 -3 0 117
Téritésmentes atadas .61 0 0 0 51
Zaro egyenleg
2014. december 31. 142 449 46 665 5 244 2 451 196 805
Aktivalas 4912 2019 115 -7 046 0
Beruhazas novekedés 0 0 0 7 141 7 141
Teritésmentes atvétel 55 7 0 0 62
Atsorolas 14 92 271 0 -349
Ertékesitési céliva
mindsites -647 -660 0 -1 -1 308
Selejtezés -424 -381 941 -76 -1 822
Ertékesités 777 18 -8 0 -803
Zaro egyenleg
2015. december 31. 145 582 47 540 4139 2 469 199 730

Az ingatlanok tartalmazzak a halozati eszkozok értéket. A transzformatorok a mdszaki
berendezések, gépek, jarmivek kdzott szerepelnek.

A targyidoszaki aktivalasok jelentds részét a villamos energia elosztohalozatok, NAF/KOF

villamos

berendezések,

kdzvilagitasi halozatok teszik ki.

transzformatorok,

KOF/KIF

transzformator

allomasok

es

A Tarsasagcsoport targyi eszkdzei értékcsokkenésének &s neftd értékenek 2015. és 2014
évi mozgasait a kvetkezd tablazat mutatja be:
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HALMOZOTT
ERTEKCSOKKENES

Nyito egyenleg
2014, januar 1.
Linearis leiras
Terven feliili
ertekesdkkenes

Ertékesités
Selejtezés

Atsorolas
Ertékesitési céluva
mingsités
Teritéesmentes atadas
Zaro egyenleg
2014, december 31.
Linearis leiras
Atsorolas
Ertékesitési céliva
mindsités
Ertékesités
Selejtezés

Zaro egyenleg
2015, december 31.
Netté ériék

2014. december 31.
Nettd érték

2015. december 31.

Muszaki Egyeb
berendezések  berendezések,
gepek, felszerelesek, .
_Ingatlanok jarmiivek jarmivek Beruhazasok _Osszesen
34 673 12 043 4 292 0 51008
6812 2219 887 0 9918
0 51 0 0 51
77 -6 -2 0 -85
-139 -78 -101 0 -318
0 0 -336 0 -336
0 -1 0 0 -1
-51 0 0 0 -51
41218 14 228 4740 0 60 186
6755 2080 231 9 066
0 -80 -260 -340
-114 -248 0 0 -362
-233 -3 -7 0 -243
-367 -321 -939 0 -1627
47 259 15 656 3765 0 66 680
101 231 32 437 504 2451 136 623
98 323 31 884 374 2469 133 050
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7. Immateridlis javak

Az immateridlis javak bruttd értékének vaitozasat és az amortizacio alakulasat 2015. évben
és 2014. évben az aldbbi tablazatok mutatjak be:

BRUTTO ERTEK

~ Vagyoni értékil jog Szellemi termékek Osszesen

Nyito egyenleg

2014. januar 1. 10 128 638 10 766
Aktivalas 3 0 3
Beruhazas ndvekedés 308 1 309
Atsorolas -1 37 36
Selejtezes -36 0 -36
Zard egyenleg

2014. december 31. 10 402 676 11 078
Beruhazas novekedeés 340 8 348
Atsorolas 1 0 1
Selejtezés -17 0 -17
Ertékesitési céliva mindsités -14 -30 -44
Zaré egyenleg

2015. december 31. 10712 654 11 366
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HALMOZOTT
AMORTIZACIO

Nyitd egyenleg
2014, januar 1.
Linedris leiras
Selejtezés

Atsorolas

Zaro egyenleg
2014, december 31.
Linearis leiras
Atsorolas
Ertékesitési céliva mindsités
Zaro egyenleg
2015. december 31.

Netto érték
2014, december 31.

Nettd érték
2015. december 31.

Vagyoni értékii jog Szellemi termékek Osszesen
6 757 604 7 361
614 ) 619
-26 0 -26
-38 38 0
7 307 647 7954
607 6 613
_ 0 1
-7 -9 -16
7 906 644 8 550
3095 29 3124
2 806 10 2816
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8. Goodwill

A Tarsasagcsoport leanyvallalataival kapcsolatban elszamolt goodwill a kévetkezé modon
alakult 2015. es 2014, év soran:

L 2015. 2014.
BRUTTO ERTEK
Nyitd egyenleg 1M 11
Zard egyenleg 11 11
ERTEKVESZTESEK
Nyité egyenleg 3
Zard egyenleg 3 3
NETTO ERTEK 8 8

A 8 millid Ft értékben kimutatott goodwill a Tarsasagcsoport szabadpiaci engedellyel
rendelkezé pénzeszkdz-termeld egységének akviziciojakor keletkezett 2005. evben.

2010. évben tovabbi 3 millio Ft értékben keletkezett goodwill a Zoldforrds Energia Kft.
akviziciojanak kbvetkeztében, amelyre 2013. év soran értékvesztés kerlilt elszamolasra.

2015. év soran a nyilvantartott goodwilira értékvesztés elszamolasa nem indokolt.
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9. Leanyvallalatok

A Tarsasag leanyvallalataiban levé befektetései 2015. december 31-én a kdvetkezék:

Sajat Jegyzett Részesedés Bevondas Megszerzés

TS toke toke mérteke (%) modja datuma LTSS
EDF DEMASZ Villamos energia
Halézati Elosztd Kit. . eloszlas, villamos
6720 Szeged, Kossuth L.~ 125830 104 266 e Teljes e halozatok
sgt. 64-66. tervezése,
letesitése,
halozat
uzemeltetés,
karbantarias
Zﬁ!dforrés Energia Kft. A V|||am05 ener ia
6720 Szeged, Klauzal tér 9, L S U ALY et
gazgyanas

A Tarsasag leanyvéllalataiban lévé befektetéseit 2014. december 31-én az alabbiakban
foglalja dssze:
Sajat Jegyzett Részesedés Bevonas Megszerzés

Leanyvallalatok ; B o o . F§ tevékenysége
t6ke toke mérieke (%) modja datuma

Villamos energia
elosztas, villamos

EDF DEMASZ haldzatok
RHalozati Eloszto Kft. . tervezese,
6720 Szeged, Kossuth L. el Ve ULy LS R letesitése,
sgt. 64-66. halozat
Uzemeltetés,
karbantartas
" . . Villamos energia
Zdldforras Energia Kft. ) .
o 175 50,29 Teljes 2010 termelés,
6720 Szeged, Klauvzal tér 9. ] o
gazgyarias

A tulajdoni hanyad minden esetben megegyezik a szavazati joggal, illetve az ellenérzés
mértékevel.
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Az alabbi tablazat a leanyvallalatok 2015. és 2014. évi adatait tartalmazza:

EDF DEMASZ
Haldzati Elosztéd Kft. Zoldforras Energia Kit.

2015. 2014. 2015. 2014.
Mérleginformaciok
Forgéeszkdzdk 2 488 2 340 5 2
Befekietett eszkdzok 147 109 148 356 1069 1146
Révid lejaratu kitelezettségek 7162 9519 226 209
Hosszu lejarata kotelezetiségek 800 3500 276 328
Eredménnyel kapcsolatos informaciok
Arbevélel 48 534 48 161 147 146
Eredmény folytatodo tevekenységbol 8 540 5597 -61 -53
Targyévi addzott eredmeny 5113 3299 -61 -53

Tekintettel arra, hogy a Csoport tagjai csak HAR szerint teszik kdzé egyedi penzigyi
kimutatasaikat, a fenti informaciok ezen elv szerint kerliltek bemutatasra.

10. Befektetések tarsult vallalkozasban

A Tarsasag tarsult vallalkozasaiban levé befektetéseit 2015. és 2014. december 31-én az
alabbiakban foglalja 6ssze:

2015. 2014.
Uzletrész a KECSKEMETI TERMOSTAR Kift-ben 578 578
Osszesen 578 578

A KECSKEMETI TERMOSTAR Kft-ben lév befektetés mértéke 30,49%.

A tarsult vallalkozasok bevonasi médja a tdkemodszer. A tulajdoni hanyad megegyezik a
szavazati joggal, illetve az ellenérzés mertékével. Az (zletrész érteke elbzetes adatok
alapjan kertilt kiszamitasra. A 2015. december 31-i varhatd adatok: sajat téke 1 894 millio Ft;
mérleg szerinti eredmény 0 Ft. Az uzletrész értéke a bekerllést kdvetéen a tarsult
vallalkozas sajat téke valtozasanak Tarsasagra jutd részével keriil modositasra, mely 2014.
és 2015, évek kdzétt nem valtozott.
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11. Egyéb befektetett eszkozok
A Tarsasagcsoport egyéb befektetései 2015. és 2014, december 31-én az alabbiak voltak:

2015. 2014,
Uzletrész a Zankai Udulé egyesiletben 5 5
Dolgozdk részére nyujtott lakasépitési és
lakasvasarlasi kdlcson 75 84
Osszesen 80 89

12. Jovedelem tipust adék

12.1. Halasztott ad6 kovetelés és kotelezettség

A Tarsasag a halasztott ado kdvetelés és kotelezettség dsszegét a 2015. december 31-én
hatalyos adojogszabalyok alapjan szamitja ki. A tarsasagi ado mértéke 500 millié Ft pozitiv
adoalapig 10%; felette 18%. Az energiaellatok jovedelemadodjanak (un. Robin Hood add)
mérteke az addalap 31%-a.

A Tarsasag a mérlegmodszer alapjan kalkuldlja a halasztott add kdvetelés és kotelezettség
dsszeget, mind a Tarsasagi adotdrvényben elbirt modositasoknak, mind a Robin Hood adé
térvényi eléirasainak megfeleléen. A két tipusi halasztott add kévetelés ill. kételezetiseg
JOsszege egymassal nem nettosithaté. A Robin Hood add miatt szamitott halasztott add
kovetelés, mig a Tarsasagi adé miatti eltérésekre szamitott halasztott ado koételezettség
kerQlt kimutatasra a mérlegben.

A halasziott adofizetési kovetelés / kotelezettség Osszevont egyenlege a konszolidalt
pénzlgyi helyzet kimutatdsban a hosszu lejarat kévetelések / kotelezetiségek kozott
szerepel.

12.2. Fizetendd adok

Az atfogd eredménykimutatasban az adéfizetési kotelezettség soron 2015. és 2014. években
szerepld értékek az alabbiak szerint bonthatdak meg:

2015, 2014.
Fizetendd ado 5251 4 370
Halasztott add 630 533
Osszes adokdltség 5 881 4903
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A halasztott ado allomany valtozasa és az atfogé eredménykimutatdsban szerepio
addfizetési kotelezettseg kozotti eltérés egyeztetése a kdvetkezd:

2015, 2014.

Addzas elotti eredmeny 12 945 10 800
Addfizelési kolelezettség az érvényes (10%-0s)

adokulcs alapjan 100 100
Addfizetési kbtelezetiség az érvényes {(19%-0s)

adokules alapjan 2270 1862
Energiaellatok jovedelemadadja (Robin Hood add) 4013 3348
Nem adozd jdvedelem -35 -97
Adokedvezmeény -803 -434
Az addalap meghatarozasanal figyelembe vett

allandé eltérések adohatasa - 336 124
Osszes addkdltség 5 881 4803
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12.3. Halasztott adok egyenlege

A halasztott ado kovetelések és kotelezettségek 2015. évben az alabbi tételekbdl erednek:

Elszamolas = o2omolas
015 Nyito a targyévi éﬁgyé Zarod
egyenieg eredmény 9 egyenleg
. eredmeény
lerhére .
terhére

Targyi eszkézék kbzbenso
eredmenyébdl adodé halasztott ado
kovetelés 5513 196 0 5709
IFRIC 18 alkalmazasabd! adddo
halasztott ada -2 042 -284 0 -2 326
Egyéb merlegtétel kuldnbségbd| adodd
haiasztott add -7 98 0 91
Cash Flow hedge Ugyletek - -46 0 -37 -83

. 3418 10 -37 339
Halasztott ad6 kdvetelés dsszesen:
Eszkozfelértékelés hatasabdl adada
halasztott add kitelezettség -13 964 -135 0 -14 099
IFRIC 18 alkalmazasabdl adédo
halaszlott add kbtelezettség -1 252 -174 0 -1 426
Egyéb mériegtetel kalonbségbdl adade
halasztott adé 1123 -333 0 790
Cash Flow hedge lgyletek -29 0 -21 -50
Munkavallaloi juttatasok 83 0 -4 79
Halasztott ado kotelezettség
dsszesen: -14 039 -642 -25 -14 706

A fargyi eszkdzbkkel kapcsolatos szamitott halasztott adé kdvetelés teljes 8sszegét
megjeleniti a Tarsasag a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban, mivel tgy véli, hogy
az eszkdzok hasznos élettartama alatt a megtérilés valdszintisithetd.

A Tarsasag folyamatos nyereséges miikodést feltételez, mivel a technika rohamos fejlédése
ellenere a tavoli jovbben is nagy valészinlséggel szikség lesz az eszkdzokre a fogyasztok
energia-elldtasaban.

43



EDF DEMASZ Zrt, )
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
) A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLAS| STANDARDOK
SZERINT
{Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelolve)

A halasztott ado kovetelések és kdtelezettségek 2014, évben az alabbi tételekbdl erednek:

Elszamolas E;szz:moélgs
2014 Nyito a targyévi a’tfgyé 2aro
egyenleg eredmeny ered n?é o egyenleg
terhére eny
terhére
Targyi eszkdzok kdzbensd
eredményébdl adodo halasztott ado
koveteles 5 206 307 0 5513
IFRIC 18 alkalmazasabdl adodo
halasztott add kdvetelés -1772 -270 0 -2 042
Egyeb mérlegtétel kilénbseghdl
adodo halasztott ado 100 -107 0 -7
Cash Flow hedge ligyletek 58 0 _.. -104 -46
Il-llalasztott. ado koveteles 3 592 70 104 3418
odsszesen:
Eszkdzfelértékelés hatasabol adodé
halasztott add kételezettség -13748 -216 0 -13 964
IFRIC 18 alkalmazasabdl adodo
halaszloit ado kotelezeitség -1 086 -166 0 -1 252
Egyeb mérlegtétel kiilénbségbdl
adodo halasztott add 1202 -79 o 1123
Cash Flow hedge lgyletek 36 0 -65 -29
Munkavalialéi juttatasok 67 0 16 83
Hatasztott ad6 kotelezettség
dsszesen: -13 529 -461 -49 -14 039

13. Készletek

A Tarsasagcsoport készleteit 2015. és 2014. december 31-én az alabbi tablazat foglalja
ossze:

2015. 2014.
Anyagok 500 458
Aruk 12 12
Befejezetlen termelés 79 69
Osszesen 591 539

A



_ EDF DEMASZ Zrt.
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
A 2015. DECEMBER 31- EVEL VEGZODG UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millio forintban, ha masképp nincs jelélve)

14. Vevok és egyéb kovetelések

A Tarsasagcsoport altal keletkeztetett kovetelések és kdlesondk allomanyat 2015, és
2014. december 31-én az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

2015. 2014,

Villamos energia vevik 10 635 11 049
Anyavallalattal szembeni cash pool kévetelések 5305 4085
Kapcsolt vallalkozassal szembeni cash pool 0 1048
kovetelesek

Kapcsolt vallalkozassal szembeni vevd kovetelések 0 3
Egyeb vevok 695 554
Kulfoldi vevok 115 7
Egyéb kdvelelések 311 338
Kévetelések bruttd 6sszege 17 061 17 084
Ertékvesziés 251 -2 767
Osszesen 14 550 14 317

A 2011. evben a Tarsasagcsoport csatlakozott az EDF S.A. altal mikédtetett cash-pool
rendszerhez, mely rendszer sajatossaga, hogy a pozitiv egyenleg anyavallalattal szembeni
kovetelésként, a negativ egyenleg pedig anyavallalattal szembeni kdtelezettségként jelenik
meg. Az EDF HUNGARIA Kft. a Tarsasagcsoporton keresztiil kapcsolédik a cash-pool
rendszerhez, a vele szemben fennallo pozitiv egyenleg kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
kévetelesként, a negativ egyenleg kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kételezettségként
jelenik meg. 2015. decemberben a Budapesti Erémi Zrt. (tovabbiakban BE Zrt.) kilépett a
Tarsasagcsoport altal miikddtetett cash-pool rendszerbdl. 2015. december 31-én a
Tarsasagcsoport cash-pool kévetelése az EDF  S.A-val szemben 5305 millié  Ft.
2014. december 31-én a Tarsasagcsoport cash-pool kévetelése az EDF S.A-val szemben
4 085 millic Ft, a BE Zrt-vel szemben 1 048 millid Ft volt.

A Tarsasagcsoport vevéallomanyanak atlagos forgasi sebessége 38,65 nap (2014. évben
37,09 nap volt). A 30-60 nap kozoétti hatralék esetén elszamolasra kerlll 5% értékvesziés a
vevokkel szemben. 60 nap lejarta utdn 15%, majd 90 nap felett 25% értékvesztés kerdl
elszamolasra. 121-180 nap kdzotti hatralék esetén az értékvesztés mértéke 50%, 181 napos
késedelem esetén 75%, egy éven tdl 100%-ban elszamolasra keriil az értékvesztés.

Multbeli hatralék adatok elemzese alapjan a fenti értékvesztés mértékek megfeleldek a
hatralék alakulasa szempontjabdl.

Ezen szabaly alél kivételt képeznek a kétes kovetelések. Kétes kovetelésnek minésil a
felszamolas alatt &llé adésoknél a felszamolonak bejelentett, felszamold altal visszaigazolt
kdvetelés, a peresitett kdvetelések, az egy éven tuli, nem peresitett kvetelések, a behajto
cegektdl visszaérkezd, nem behajtott, jogi eljarasra atadott kovetelések. Ezen kivetelésekre
30 nap utan 100%-ban elszamolasra keriil az értékvesztés.

A kivalasztott jelentosebb hatralékd villamos energia Ugyfelekre egyedi értékelés alapjan
kerill meghatérozasra az értékvesziés osszege.
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A behajthatatiannak mindsilt koveteléseket hitelezési veszteségként irja le a
Tarsasagcsoport.

Amennyiben az értékvesztés elszamolasat eldidézd okok mar nem alinak fent, az elszamolt
értékvesztést vissza kell irni. A behajthatatlannak mindsitett, de befolyt kdveteleseket az
egyéb mikodési koltségek és bevételek kozott szamolja el a Tarsasagcsoport.

2015. és 2014. év soran a Tarsasagcsoport kdveteléseire elszamolt értékvesztésekben a
kovetkezd valtozasok toriéntek:

2015. 2014,
Ev eleji nyito allomany 2 767 2816
Targyévhen elszamolt értékvesztés 903 1423
Visszairl értékvesziés -897 -1 026
Leirt kvetelés értékvesztésének kivezetese -262 -446
Ev végi zaro allomany 2511 2767

15. Egyeb forgoeszkozok

A Tarsasagcsoport egyéb forgoeszkdzeit, melyek akiiv iddbeli elhatarolashoz kotédnek,
2015. és 2014. december 31-én az alabbi tablazat foglalja tssze:

2015. 2014,

Villamos energia értékesités arbevétele (mérében

marado) 3075 3359
Rendsgerhasznalatl dij arbevétele (merdben 2 647 2132
marada}

Elhatarolt kamatbeveétel 5 7
Foldgaz értékesites arbevétele 16 12
Egyeb 298 290
Osszesen 6 041 5 800

A villamos energia arbevétel elhatdrolas csbkkenésének oka, hogy targyévben a
nagykereskedelmi partnerek felé az ériékesités nagy részének kiszamlazasa megtdrient,
mig elézé évben idébeli elhatarolasként lett elszamolva. Ezen kiviil kismértékben csdkkent
az értékesitési porifolio és az értékesitési arak is. A rendszerhasznalati dij elhatarolas
novekedésének oka, hogy megnétt a portfolion belll azon ugyfelek aranya, akik a Tarsasag
kozvetitésevel fizetik meg a haldzati elosztéknak fizetendd rendszerhasznalati dijakat.

16. Ertékesitheté pénziigyi eszkdzék

A Tarsasagcsoport 2015. és 2014. december 31-én jelentds értéki ériékesithetd pénzigyi
eszkézzel nem rendelkezett. A Tarsasagcesoport 2 millié Ft-os részesedéssel rendelkezik a
Normon-Tool Kft-ben, ami 1,1%-0s tulajdoni hanyadot képvisel.

A Tarsasagcsoport értékesithetd pénzigyi eszkozére 2015. évben 2 millio Ft értékvesztest
szamolt el.
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17. Pénzeszkozok

A Tarsasagcsoport pénzeszkozeit 2015. és 2014. december 31-én az alabbi tablazat foglalja
Ossze:

2015. 2014.
Folydszamlak 399 544
ElkGidnitett betétszamlak 103 831
Osszesen 502 1375

18. Penz és pénzeszkoz-egyenértékesek elemzése

2015. és 2014. december 31-ével végzodo évekre a Tarsasagesoport folydszamla hiteleit is
tartalmazé pénzeszkdzeinek és pénzeszkdz-egyenériékeseinek részletezését az alabbi
tablazat mutatja:

2015. 2014,
Folyoszamlak 399 544
Elklldnitett betétszamlak 103 658"
Pénzeszkozok részdsszesen 502 1202
Folyoszamla hitelek -52 -254
Pénzeszkozik és pénzeszkoz
egyenértékesek dsszesen 450 948

* 2014. évben az EDF DEMASZ torzsrészvények anyavallalat altali felvasartasa miatt elkiilnitett 8sszeg nélkil,
mely Osszeg 2015, évben visszafizetésre kerlilt az anyavallalat részére.
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19. Ertékesitésre tartott [eanyvallalat eszkozei és kotelezettségei

Az EDF DEMASZ Zrt. dontott a Zoldforras Energia Kft-ben meglévo Uzletrészének (tobbsegi
tulajdonanak) ertékesitésérél. Az esetleges tranzakcio megvalositdsanak fontos eleme a
Zéldforras Kft. hitelszerzodéseibdl eredd anyavallalati kotelezettségek kezelese é€s a
finanszirozo hitelintézettel torténd megallapodas részletei.

A Zoldforras Energia Kft. 6 tevékenysége sertés higtragya és silékukorica felhasznalasaval
biogaz termelés, melyel sajat és az Eurdpai Unidtol szdrmazé forrés felhasznalasaval
létesitett biogaz erémivében végez. A tarsasag - tevékenysegeébdl adoddan — kitett a
mezégazdasagi kockazatoknak. A biogaz Gzem lzemeltetése sordn tobb olyan kordlmény
meriilt fel, amely a jévedelmezéségre és a tarsasag likviditasi helyzetére negativ hatast
gyakoroli.

A Kft. értékesitésre tartott leanyvallalatta térténd atmindsitése 2015. december 31-vel tortent
meg. Az értékesitésre tartott leanyvallalat eszkdzeinek és kbtelezetiségeinek reszletezéset
2015. december 31-re vonatkozoan az alabbi tablazat tartalmazza:

Befektetett eszkézok 975  Hosszu lejarata kitelezettsegek 276
Targyi eszkdzdk 946 Hosszu lejarata kélesonok 276
Immaterialis javak 29

Révid lejaratd kitelezettsegek 768

Forgbeszkdzok 30 Hosszu lejaraty kolcsondk éven belili része 53
Keészletek 1 Folyoszamia hitelek 71
Vevok és egyéb kivetelések 15 Szallitéi és egyéb rovid lejaralu kotelezettsegek 644
Egyéb forgdeszkdzok 1
Pénzeszkdzok 3 Ertékesitésre tartott leanyvallalat kitelezettségel 1044

Ertékesitésre tartott leanyvallalat
eszkézei 1 005
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Zoldforras Energia Kft. targyi eszkozeinek és ériékcsokkenésének 2015. évi mozgasait,
valamint azok 2015. december 31-i netto értékét az alabbi tablak foglaljak dssze:

Muszaki
berendezesek,
s gépek, ..
BRUTTO ERTEK  Ingatlanok jarmivek Beruhazasok Osszesen
Nyito egyenleg
2015. januar 1. 645 651 0 1296
Aktivalas 2 10 -12 0
Beruhazas
novekedes 0 13 13
Selejtezés 0 -1 0 -1
Zaro egyenleg
2015, december 31. 647 660 1 1308
Muszaki
berendezasek,
HALMOZOTT gepek, .
AMORTIZACIO Ingatianok jarmivek Beruhazasok Osszesen
Nyito egyenleg
2015. januar 1. 82 197 0 279
Linearis leirds 32 52 0 84
Selejtezes 0 -1 0 -1
Zaro egyenleg
2015. december 31, 114 248 0 362

Banki hitelszerzodések biztositékaként a Tarsasag 1 277 millio Ft bruttd érték( targyi
eszkozét terheli zalogjog 2015. december 31-én (2014. december 31-én 1 268 millio Ft).

A leanyvallalat biogaz lzem megvalositasahoz kapcsolddd hosszu lejarati beruhazasi
hitelének 2015. év végi alloménya 329 millié Ft, amelybdl 276 millié Ft a hosszU lejaraty és
53 millid Ft az éven bellil esedékes rész. A tarsasag ezen tulmenden a targyév végén
71 millié Ft folyészamlahitellel rendelkezett.

A Zbldforras Energia Kft. a Kérnyezet és Energia Operativ Program keretén beliil 6sszesen
615 millio Ft tamogatast kapott a biogdz Uzem megvaldsitasahoz. A tamogatasbdl a
beruhdzas telies Osszegének megkozelitbleg a fele keriilt finanszirozasra. A kapott
tamogatas elhatarolt Osszege az elszamolt értékcsdkkenéssel aranyban  keriil
visszaforditasra.

A leadnyvallalattal kapcsolatos kockazatokra a Tarsasag céltartalékot képzett (lasd 23.
fejezet).

Ertékesitésre tartott leanyvallalatanak eredményét — szamviteli politikajanak megfelelden -
nem mutatia be elkilénitetten a Tarsasag a konszolidalt eredmény és atfogo
jovedelemkimutatasban. A leanyvallalat bevételeinek és raforditasainak alakulasat a 29.
fejezet tartalmazza (kiserémivi sszevont engedélyes tevékenység).
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A forduldnapot koévetden a Zoldforras Energia Kft. Taggylilése déntétt az Gzemeltetést
akadalyozé miiszaki probléma megszintetésérdl (géphiba), és annak fedezetét biztosiid
eseti tagi kolcson biztositasarol 40 millié Ft dsszegben.

20. Sajat téke

20.1. Jegyzett toke

Az EDF DEMASZ Zrt. 100%-o0s tulajdonosa az EDF International S.A. A kibocsatott és
kiegyenlitett részvények szama 3 702 911 db, névértéke 10 000 Ft/darab.

20.2. Téketartalék

A toketartalek 2015. és 2014. december 31-ei egyenlege tartalmazza a tulajdonosok altal
alapitaskor (1991. december 31-én) atadott jegyzett token fellli vagyont.

20.3. Eredménytartalek

A Tarsasagcsoport eredménytarialékaként a tulajdonosnak fizetett osztalekkal csokkentett
korabbi és targyévi eredmények halmozott 0sszege jelenik meg.

20.4. Egyéb atfogo jovedelem {OCI)

Cash-flow fedezeti ligyletek

A cash-flow fedezeti Ugyletek sajat tokében, illetve atfogdé eredmeny és
jovedelemkimutatasban elszamolt sszegei a kovetkezdk:

Révid lejaratd Hosszl lejarati
2015. 2014, 2015, 2014,
Sajat tokében elszamolt fedezeti Ugyletek
(kotelezetiséq) 260 258 0
Sajat tokében elszamolt fedezeti Ugyletek
(kdveteles) 522 408 5
Eredményben elszamolt fedezeti Ogyletek -133 124 0
Atfogo jovedelemkimutatasban elszamolt
fedezeti Ogyletek 58 170 0

A fedezeti eszkéz tulajdonsagai telies egészében megegyeznek a fedezett tétel jovébeli
tulajdonsagaival, ezért a Tarsasag hatékonyaknak minésiti ezeket az Ggyleteket.

A villamos-energia beszerzési és értékesitési gyakorlatbdl addéddéan, a Tarsasag
devizakockazatnak van kitéve az alaptevékenységhez kapcsoloddan. Ezt az okozza, hogy a
villamos energia beszerzések nagy része EUR-ban torténik, az értékesitések tobbsege pedig
HUF-ban realizalédik. A mindkét devizaban felmerulé bevételekbdl és kiadasokbol adodo
cash-flow-kban ez a kériilmény természetes kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyreszt
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EUR short poziciot general egész évben. Ezen poziciok fedezésére kétotte a Csoport a fenti
tgyleteket. A devizapiaci kockazatokrol bévebben lasd 28.1.2 fejezet.

A foldgaz beszerzése dintéen USD-ban torténik, mig az értékesités HUF-ban. Hasonldan a
villamos-energia Uzletaghoz a gaz Uzletdg esetében a mindkét devizaban felmerilé
bevételekbdl és kiadasokbdl adodo cash-flow-kban ez a korllmény természetes
kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyrészt USD short poziciot eredményez.

A fedezeti Ugyletek valasztott kdnyvelési formaja ,cash-flow fedezeti lUgylet”. A fentiekben
meghatarozott kockazatokkal kapcsolatban a Devizakockazat-kezelési Politika (FX Policy)
szabalyozza a devizakockazat-kezeléséhez sziikséges folyamatokat.

Atértékelési tartalék
A Tarsasagcsoport az EDF DEMASZ Halozati Elosztd Kft. tulajdondban levé haldzati

eszkdzok (transzformatorok és halozatok) atériékelésére megfeleld tapasztalattal rendelkezé
kilsd szakertdt vont be. Az értékelésnél a kdvetkezd feltételezéssel élt a kiilsd szakértd:

A Tarsasagcsoport egyedi kdnyveiben 2006. év soran atértékelésre keriiliek a jelen
ertekelési korbe bevont eszkdzok, a 2010. évi értékelés néhany szempontbél erre az
értékelésre tamaszkodott.

Teljeskori, tételes helyszini vizsgalatot nem végeztek, mert elfogadtak a Tarsasagtél
kapott informaciot az eszkézék miszaki allapotara vonatkozoan, amely szerint az
ertékelés targyat képezé eszkézok miiszaki allapota a normal fizikai elhasznalédason
tul nem valtozott jelentdsen a legutobbi értékelés ota.

Leltarfelvetel nem késziilt az értékelés soran, az értékelés targyat a Tarsasag altal
atadott eszkdzanalitikaban szereplé eszkozék képezték.

2-3 évre nyuld gazdasagi recessziot, majd a gazdasag lassu erdstdését feltételezte a
kllsd szakérté az értékbecslés soran.

Az atértékelés hatarnapja 2010. januar 1-je volt. Az eszkbzérték meghatarozasa soran
alapvetben a telepitett technoldgiai eszkozok értékelésénél alkalmazhato ,folyamatos
hasznalatban allé eszkdzok valds piaci értéke” kerllt meghatarozasra.

Az atértékelés targyat az alabbi eszkdzcsoportok képezik:
Kalonbdzé fesziltsegszinteken mikodo vezetékhaldzatok,

Nagyfesziltségli / koézépfesziltségl és kozépfesziltségli / kozépfesziitségu,
alallomasok,

Kozépfesziiltségd / kisfeszlltségll transzformatorallomasok,
Merdk és csatlakozo berendezések.

Az értekelés modszertana az eszkdzok Ujraeldallitasi koliségének meghatarozasan alapul,
figyelembe véve az egyes eszkéztipusok fizikai és erkdlcsi avulasat. A modszer soran
megtorténik a hasonlé adasvételek adatainak, valamint az eszkbzokkel kapcsolatos bevételi
és koltségadatoknak az dsszegylijtése és elemzése.
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Az értékeléshez miiszaki informacidk is felhasznalasra kerlliek;
Vezetékhosszak,
Tényleges létesitések idopontjai,

Az egyes aldllomasokon mukodé transzformatorok és villamos berendezések
jellemzaéi,

Fizikai és erkdlcsi avulasra vonatkozé adatok.
A projeki soran a kdzvildgitasi eszkdzok nem kerliltek felértékelésre.
A fenti halozati eszkdzok felértékelésének nettd hatdsa 2010. januar 1-jén 67 208 millio Ft

voli.

Az atértékelési tartalek 2015. és 2014, évi alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti:

2015.12.31 2014.12.31
Nyit6 egyenleg 46 277 49617
Atsorolasok a felhalmozott eredménybél -3 184 -3 340
Zaro egyenleg 43 093 46 277

A Tarsasagcsoport az atértékelési tartalék értékcsdkkenéssel aranyos valtozasat szamviteli
politikdjanak megfeleléen az egyéb &atfogd jévedelembdl adott iddészakban atsorolja az
eredménytartalekba.

Egyéb tartalék

Az egyéb atfogd jOvedelem részét képezi a munkavallaldi juttatasok utani varhato
kételezeitség értekének SoRIE modszerrel térténdé meghatarozasa soran elszamolt
aktudriusi nyereség/veszieség. Az egyéb tartalék 2015. és 2014. évi mozgasat az alabbi
tabla mutatja:

Egyeb tartalék (Sorie) 2015.12.31 2014.12.31
Nyito egyenleg -355 -287
Targyévi mozgas 20 -68
Zaro egyenleg =335 -355

A tdkeelemek kézt vannak olyan tartalékok, melyeket az egyedi kényvekben és a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban eltéréen kezel a Tarsasdg, ezért nem képezik a
tulajdonosok felé kioszthato vagyon részét.
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21. Hosszu lejaratu kolcs6ndk

A Tarsasagcsoport hosszl lejaraty hitelallomanya 2015. és 2014. december 31-én:

2015.12. 31 2014.12. 31
Bankhitelek 0 381
Hossz0 lejaratra kapott kdleson 0 2700
0 3081
Hilelek torlesztésének esedékessége szerint
Even bellli 0 1853
1 és 2 év kdzotti 0 953
2 és 5 év kozotti 0 158
5 even tuali 0 117
0 3 081
12 hénapon beliil esedékes (bemutatva a Révid
lejaratu kitelezetiségek kdzbit) 0 -1 853
Even tul visszafizetends hosszu lejaraty kdlcsonsk 0 1228

A Tarsasagcsoport 2015. év soran visszafizette hosszu lejaratd kélcséneit, kivéve a 19,
fejezetben bemutatott értékesitésre tartott leanyvallalatdnak hosszu lejaratd hitelét.

Banki hitelek tovabbi kondiciéi a kbvetkezbk:

2015.12.31 2014.12.31 Lejarat

Haldzatfejlesztéshez kapesolddd hitel
- Beruhazasi és Fejlesziési Hitel 0 2700 2016. 06. 30
- Projekthitel 381 2022.03. 31

Osszesen 0 3081

o

2015. évben a Tarsasagcsoport nem vett fel kilsé partnerttl beruhazasi hitelt. A
Térsasagcsoport 2011. évben 9 000 millid Ft beruhdzasi hitelt vett fel az EDF
Investissements Groupe SA-tél, amelybél a 2014, december 31-én fennalld 2 700 millio Ft
tartozasat 2015. junius 30-an egysszegben visszafizette.

A beruhazasi es fejlesztesi hitelek BUBOR-hoz kotott valtozé kamatozasuak.

22. Elhatarolt bevételek

A 2009. december 31-ig haldzatfejlesztési hozzajarulasbdl szarmazé elhatarolt bevételekbdl
és az ugyfelektdl kapott pénzeszkozokbdl megvaldsuld halozati eszkézdk adott évi
ertékcsokkenésere jutd resze kerlil bevételként elszamolasra. 2010. januar 1-jétél az ilyen
cimen kapott eszk&zok, illetve pénzforrasok nem keriinek elhatarolasra.
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2015. és 2014. december 31-én az alabbi elhatarolt bevételei voltak a Tarsasagcsoportnak a
2009. december 31-ig atvett halozatfejlesztési hozzajarulasokbol és téritésmentes
eszkdzékbol:

2015. 2014,
Halozatfejlesztési hozzajarulds (i) 6 359 6638
Téritésmentesen atvetl eszkozdk (ii) 1483 1613
Osszesen 7 842 8 251

(i) A 2008, december 31-ig kapolt haldzatfejlesztési hozzajaruldsbol szarmazo elhalarolt bevetelekbdl minden
évben az {igyfelekidl kapoti pénzeszkdzdkbdl megvalosuld haldzati eszkdzok adott évi érntékesikkenésere jutd
rész kerll bevételként elszamolasra.

Az alabbi tablazal a kapott pénzésszegek, ilietve az elszamolt bevelelek mozgasat mutatja 2015. es 2014. év

soran;

Kapott hozzajarulasck egyenlege 2014. december 31-én 18 281
2015. év soran kapotl hozzajarulasok 0
Kapolt hozzajarulasok 2015. december 31-én 18 281
Halmozott bevétel 2014. december 31-én -11 643
2015. év soran elszamolt bevétel -279
Halmozott bevetel 2015. december 31-én -11 922
Netia elhatarolt bevétel 2014. december 31-én 6638
Netig elhatarolt bevétel 2015. december 31-én 6 359
2015. év soran bevételként elismert haldzatiejlesziesi hozzajarulas -279
2015. év soran bevételként elismert téritésmentes atvétel -130
2015. év soran elszamolt §sszes bevélel -409

(i) A téritésmentesen atvetl eszkozok olyan transzformatorok, vagy halozatreszek, melyeket a fogyaszidk
épitlettek és adtak al térités nélkil a Tarsasag szamdra. A 2009. december 31-ig ilyen modon atvett
eszkbzbket a Tarsasag piaci eértékkel vette fel kdnyveibe, és az értekcstkkenésitkkel aranyosan szamolja el
bevételként.

A 2010. januar 1-je utan Ggyfelektdl atvett forrasok és térités nélkil atvett haldzati eszkdzok
elszdmolasa:

Targyévben
2015. 2014. elszamolt
Kapott halozatfejlesztési hozzajarulds 7034 5970 1064
Teritésmentesen atvett eszkozok 489 459 40
Halozatok értékvesztése -6 015 -5 094 -921
Transziormalorok ertékvesziése -1518 -1 335 -183
Osszesen 0 0 0

54



_ EDF DEMASZ Zrt. ,
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
. A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY| BESZAMOLAS|I STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jeldlve)

A hozzajarulasokbol megvalositott beruhazasokra, illetve ezen térités nélkill Atvett
eszkdzbkre a Tarsasagcsoport értékvesztést szamol el az eredmény terhére (lasd
3. fejezet: A szamviteli politika jelentésebb elemei).

23. Céltartalekok

2015. és 2014. december 31-én az aldbbi céltartalékok keriiltek kimutatasra a pénziigyi
helyzet kimutatasban:

Zaro Zaro
egyenleg egyenleg Hosszu Ravid
2014, 2015. lejaratu lejaratu
dec. 31. Novekedes Csokkenés dec. 31. része része
Kérnyezetvédelmi
kitelezettség 22 0 22 0 0
Munkaviszony
megsziinéssel
kapcsolatos
kotelezettseg 803 36 392 447 432
Egyeb varhatd
kotelezettseg 770 45 287 528 0 528
Osszesen 1 595 81 701 975 432 543

A munkaviszony megszinésével kapcsolatban képzett céltartalék a munkaviszony
megszinések é&s nyugdijazasok miatt varhatéan felmerilé kéltségeket tartalmazza
2016-2019. eévek vonatkozdsaban, amely koltségek kizarélag az atszervezéssel
kapcsolatosan jelentkeznek és nem a szokasos mUlkodéshez szitkségesek. A
Tarsasagcsoport rendelkezik részletes tervvel az atszervezéssel kapcsolatosan, amely
tartalmazza az érintett munkabelyeket, funkciokat, valamint az érintett dolgozdk becsiilt
létszamat, akik vegkielégitésben, elényugdijpan vagy egyéb juttatasban részesiiinek a
munkaviszony megszinésekor. Az ezen a jogcimen térténd céltartalék feloldas az elényugdij
es egyeb kifizetések alapjan tortént.

Az egyéb varhato kotelezettségre képzett céltartalék jelentds részét teszi ki a
Tarsasagcsoport egyik leanyvallalataval kapcsolatos kockazatokra képzett céltartalék,
amelynek dsszege 308 millio Ft.
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24. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

Az egyéb hosszu lejaratu ktelezettségek allomanya 2015. és 2014. december 31-én:

Hosszu lejarata Rovid lejarata
2015. 2014, 2015. 2014.
Jubileumi és térzsgarda jutalmak 1 360 1274 58 13
Osszesen 1 360 1274 58 13

A Tarsasagcsoportnal (illetve jogelédjénély 10 éves folyamatos munkaviszonyt elérd
munkavallalok torzsgarda tagga valnak, és a késtbbiekben — elére meghatarozott szolgalati
ido6 letelte utan — pénzjutalomban részeslinek.

A Tarsasagcsoporttdl kozés megegyezéssel oregségi, elérehozott Oregségi, vagy
rokkantsagi nyugdijba vonulé munkavallaiét elére meghatarozott mertéki életat jutalom illet
meg.

Az aktuarius a jovében kifizetend térzsgarda és életut jutalom miatt felmerGlé kotelezettseg
jelenértékének szamitasa soran magyar allamkotvények, illetve euro kotvények hozamat
hasznalta fel diszkont rataként.

25. Hosszu lejarata kélcsénok éven beliili része és folydészamla
hitelek

A Tarsasagcsoport révid lejaratu hitelallomanya 2015. és 2014. december 31-en:

2015. 2014.
Folydszamla hitelek 52 254
- Forint alapt folydszamia hitelek 52 254
Hosszu hitelek éven bellli része 0 1853
- Beruhazéasi és fejlesztési hite! 0 1853
Osszesen 52 2107
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26. Szallitoi és egyéb rovid lejarati kotelezettségek

A Tarsasagcsoport szallitoi ktelezettségei 2015. és 2014. december 31-én az alabbiak:

2015. 2014,
Szallitok 5375 4 415
Egyéb koltségek passziv iddbeli elhatarolasa 5048 6622
AFA 2164 2 349
Anyavallalattal szembeni cash pool kételezettség 2 449 2 660
Anyavallalattal szembeni szallitdi kételezetiség 77 94
Fogyasztok eldrefizetesei 1524 1480
Kapott tamogatas elhatarolasa 0 514
Munkavallaldkkal szembeni kételezettség 257 263
Tarsadalombiziositasi jarulék 177 208
Kolitségvetési és helyi add fizetési kbtelezetiségek a0 153
Elett és tdrzsgarda jutalom éven beliili része 58 13
Vevékisl kapott eléleg 180 282
Szemeélyi jdvedelemado fizetési kbtelezetiség 69 92
Kapcsolt vallalkozassal szembeni cash pool kitelezeltség 18 16
Atviteli rendszer iranyitassal szembeni kotelezetiseg 46 71
Egyéh 695 1376
Osszesen 19127 20 608

A 2011. évben a Tarsasagcsoport csatlakozott az EDF S.A. altal miikddtetett cash-pool
rendszerhez, mely rendszer sajatossaga, hogy a pozitiv egyenleg anyavallalattal szembeni
kovetelésként, a negativ egyenleg anyavallalattal szembeni kételezettségként jelenik meg.
Az EDF HUNGARIA Kit. a Tarsasagcsoporton keresztiil kapcsolodik a cash-pool
rendszerhez, a vele szemben fennalld pozitiv egyenleg kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
kbvetelesként, a negativ egyenleg kapcsolt véllalkozasokkal szembeni kételezettségként
jelenik meg. 2015. decemberben a Budapesti Erém( Zrt. kilépett a Tarsasagesoport altal
mukédtetett cash-pool rendszerbol.

2015. december 31-en a Tarsasagcsoport cash-pool kotelezettsége az EDF S.A-val
szemben 2 449 millié Ft, az EDF HUNGARIA Kfi-vel szemben 18 millié Fi.
2014. december 31-én a Térsasdgcsoport 2 660 millic Ft EDF S.A-val szembeni, és
16 milli Ft EDF HUNGARIA Kift-vel szembeni cash-pool kotelezettséggel rendelkezett.

A passziv idbeli elhatarolasok soron a koltségek iddbeli elhatarolasa jelenik meg, melyek
legnagyobb tételeit a villamaos energia szallitdsbol, rendszerhasznalati dijakbol szarmazo és
a szemelyi jellegu kifizetésekhez kapcsolodo koltségek elhatarolasa teszi ki.
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27. Pénzligyi instrumentumok

A pénziigyi instrumentumok 2015. és 2014. december 31-i dllomanya:

2015. 2014.
Kélcsénok és kdvetelések 14 314 14 064
Szarmazekos lgyletek 527 408
Pénzeszkozok 502 1375
Ertékesithetd és egyéb pénzugyi eszkozok 5 7
Pénziigyi eszkozok dsszesen 15 348 15 854

2015. 2014.
Egyéb pénziigyi kotelezetiségek 9 337 11 500
Szarmazékos lgyletek 260 258
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 9 597 11 758

Az értékesithetd penziigyi eszkdzok kozétt mutatjia ki a Tarsasagcsoport a Zankai Udild
Egyesliletben lévo részesedés, melynek mértéke 16,66%, érteke 5 millic Ft.

Az egyéb pénzigyi kotelezetiségek sor tartalmazza az egyéb hosszu lejaratu
kdtelezettséget, a hosszu lejaratu kélcsondket, a hosszu lejaratd kolesondk éven bellli
részét, valamint a szallitéi és cash pool kotelezettségeket.

A kamatmentes dolgozéi kélcsdnék kivételével minden pénziigyi eszkdz es kotelezetiség
kényv szerinti értéke a rovid lejérat, valamint piaci kamatszintjiik miatt megegyezik valos
értékikkel. A kamatmentes dolgozdi kdlcsonok amortizalt bekeriilési ériéken vannak
nyilvantartva, amely a hasonlo lejarathoz tartozé kockazatmentes allampapirok varhato
hozama alapjan keril megallapitasra szerzédésenként. A hiteleszk6zOokbdl szarmazd
bevetelek elszamoldsa az effektiv kamatlab alapjan torténik. A beruhazasi és fejlesziési
hitelek BUBOR-hoz kotott valtozd kamatozasuak.

A Tarsasagcsoport a villamos energia és foldgaz-vasarlasi és eladasi szerzidésekre, a
villamos energia és foldgaz koltség és bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti Ggyleteket.
Ezeket az Ugyleteket cash-flow fedezeti Ugyletként kezeli a Tarsasagcsoport, az id6érték
nem keriil elkilénitésre. A fedezeti Ggylet nem realizalt eredménye az IAS 39 alapjan az
egyéb atfogo jovedelemben kerll elszamolasra addig, amig a fedezett alapigylet nem érinti
az eredményt, ekkor atvezetésre keril az atfogdé eredménykimutatasba. A beszamoloban a
le nem zart fedezeti ligylet nem realizalt eredménye az egyéb atfogd jdvedelem részeként
kerdl feltiintetésre.
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Az alabbi

tabldzatok a Tarsasagcsoport

[\}em esedékes

jelentésebb  pénzlgyi

eszkdzeinek és
kotelezettsegeinek varhaté lejaratait részletezik. A tablazatokban szerepld adatok a pénziigyi
eszkozok és kotelezettségek nem diszkontalt szerz6déses lgjaratain alapulnak:

1 1es3 3 hénap 1és5
hénapnal hénap és1eév ev 5 evnél B

2015 Lejart révidebb kozotti kozotti kozOtti  hosszabb  Osszesen

Vevok 2075 6 859 0 0 ] 0 8 934
Vevdk brutto 4 586 6859 0 0 0 0 11 445
Ertékvesziés -2 511 0 0 0 0 0 -2 511

Adott kdleson

(cash-pool) 0 5305 0 0 ] 0 5305

Szallitok 0 5452 0 0 0 0 5452

Hitelek* 0 2 467 0 0 0 0 2 467

Nem esedékes
1 1es3 3 hanap 1es5
hénapnal hénap es1ev év 5 évnél .

2014 Lejart révidebb kdzotti kozatt kozdtti  hosszabb  Osszesen
Vevék 2320 6 526 0 0 0 0 8 8486
Vevék bruttd 5087 6 526 0 0 0 0 11613
Ertekvesztés -2 767 0 0 0 0 0 -2 767
Adott kblcson
(cash-pool) 0 5133 0 0 0 0 5133
Szalliték 0 4509 0 0 0 0 4509
Hitelek* 0 2676 0 1853 1110 118 5757

“Hosszd lejaratu hitelek és cash-pool kételezettség (folydszamla hitel nelkil)

28. Kockazatok kezelése

28.1. Piaci kockazatok

28.1.1. Energiapiaci kockazatok

Alapvetd Uzleti tevékenységébdl adodoan az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport kitett az
energia piaci, illetve szabalyozéi arak valtozékonysagaval szemben, amely kitettségbdl
adodo kockazat jelentfsen befolyasolhatja a Tarsasagcsoport pénziigyi teljesitményét. Ezzel
parhuzamosan az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a
szabadpiaci gaz kereskedelmi tevékenységéhdl adédoan érintett a devizapiaci volatilitasbol
adodo kockazatok tekintetében is. Ezen kockdzatok kezelése érdekében az
EDF DEMASZ Tarsasagcsoport szofisztikalt energiapiaci és arfolyam kockazat kezelési
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politikat alkalmaz, amely egyértelmiien szabalyozza, valamint felelésségi korékhoz rendelten
korlatozza a kockazatvallalas mértéket.

Az lizemeltetett kockazatkezelési folyamatok kizarjak az energia- és devizapiaci volatilitasbol
adodo jelentés mértéki kockazatokat, igy a vesztesegeket is.

Ha a szabadpiaci értékesitett mennyiség 1%-kal magasabb/alacsonyabb leit volna - minden
mas valtozot allandonak tekintve -, akkor a Tarsasagcsoport 2015. évi eredménye és sajat
tokéje 72 millio Ft-tal, 2014. évi eredménye és sajat tdkéje 116 millio Ft-tal
magasabb/alacsonyabb lett volna.

Ha az atvételi kotelezettség ala tartozo villamos energia (szabalyozott aras) ara 1 Fi-tal
magasabb/alacsonyabb lett volna - minden mas valtozot allandénak tekintve -, akkor a
Tarsasagcsoport 2015. évi eredménye és sajat tékéje 24 millié Fi-tal, 2014. evi eredménye
és sajat tokéje 33 millié Ft-tal alacsonyabb/magasabb lett volna.

28.1.2. Devizapiaci kockazatok

A EDF DEMASZ Tarsasagcsoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a szabadpiaci gaz
kereskedelmi tevékenységébdl adodoan érintett a devizapiaci volatilitasbdl adodd
kockazatokat illetéen. A villamos-energia beszerzések nagy része EUR-ban, a fbldgaz
beszerzések USD-ben torténnek, az értékesitések tobbsége pedig HUF-ban realizalodik. A
mindkét devizaban felmerlid bevételekbdl és kiadasokbol adodo cash-flow-kban ez a
kérilmény természetes kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyrészt EUR és USD short
poziciét general egész évben. A devizapiaci kockazatok kezelésére csoportszintl politika
kerillt kialakitasara (FX Policy), amely egyértelmien szabalyozza, valamint feleldsségi
korokhoz rendelten korlatozza a kockazatvallalds mérteket.

A koévetkezo tablazat a Tarsasagcsoport devizamérlegét mutatia be millié Ft-ra atszamolva
2015. és 2014, december 31-en:

EszkdzOk Forrasok
2015. 2014, 2015. 2014.
Deviza december 31. december 31. december 31. december 31.
EUR 2636 3079 3012 3 658
uso 0 0 4 39
Osszesen 2 636 3079 3053 3 697
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A kovetkezd tablazat a Tarsasagcsoport teljes devizakitettségét mutatja be millio Ft-ra atszamitva
2015. és 2014, december 31-én:

2015.

dec. 31. Penzigyi helyzet kimutatas Mérlegen kivili tételek
Deviza Eszkdzbk Forrasok Kovetelés Kotelezettség Netltd pozicio
EUR 2636 3012 18 254 18127 -249
ushD 0 41 0 0 -41
Osszesen 2 636 3053 18 254 18 127 -290

2014, A . . . C

dec. 31. Pénzlgyi helyzet kimutatas Mérlegen kivili tételek
Deviza Eszkozdk Forrasok Koveteles Kételezetiség Nettd pozicid
EUR 3079 3658 13185 12 882 -276
uso 0 39 5 6 -40
Osszesen 3079 3 697 13 190 12 888 -316

28.2. Kamatkockazat kezelése

Az alabbi érzékenységvizsgalat a Tarsasagcsoport hiteleinek a mérleg fordulénapjan
fennalld kamatkockazatai alapjan keriilt végrehajtasra. A Tarsasdgcsoport a valtozo
kamatozasu kotelezetiségek esetében az elemzés soran azzal a feltételezéssel élt, hogy a
Tarsasagcsoport hitelei az év sordn egyenletesen valtoztak (atlagos allomany szolgal a
szamitas alapjaul), és azt vizsgalta, hogyan valtozott volna a Tarsasagcsoport kamatfizetési
kotelezetisége, ha az év soran a kamatldbak 50 bazisponttal magasabban/alacsonyabban
alakultak volna.

Ha a kamatlabak 50 bazisponital magasabbak/alacsonyabbak lettek volna - minden mas
valtozot rdgzitve-, akkor a Tarsasdgcsoport 2015. december 31-én végzédé évre vonatkozo
eredmenye és sajat tokéje 44,7 millié Ft-tal csékkenne/néne (2014. évben 44,2 millio Fi-tal
csékkent/nétt volna). Ez a Tarsasagcsoport valtozdé kamatozas( kolcsoéneit  érintd
kamatkockazatnak tudhato be.

28.3. Tékemenedzsment

A Tarsasagcsoport tékemenedzsmentjét azzal a céllal végzi, hogy a Tarsasagcsoport egyes
gazdasagi egységei keépesek legyenek tevékenységiiket folytatni, mikézben maximaliak a
stakeholderek hozamat a hitel és toke egyensulyanak optimalizaciojan keresztiil.
A Tarsasagcsoport tokestruktiraja a nettd adossagallomanybdl (a révid és hosszu lejaratu
hitelek csbkkentve a pénzeszkozokkel) és a Tarsasagesoport sajat tokeéjébdl all.

A Tarsasagcsoport tekintetében nincs térvényi sajat t6ke minimum, az egyes tarsasagok
sajat téke szintie — a Zoldforras Kft. kivételével - megfelel a térvényi eldirasoknak. A
Zéldforras Kit. tulajdonosai a tokerendezésrél intézkednek.

A Tarsasagcsoport menedzsmentje rendszeresen felllvizsgalja a tékestrukturat.
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29. Tevékenységi beszamolo

Az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport 2015. december 31-én az alabbi MEKH szerinti
engedélyekkel rendelkezik:

Villamosenergia egyetemes szolgaltatoi engedély
Villamosenergia-kereskeddi engedély
Foldgéz-kereskeddi engedely

Kézvilagitasi Uzemeltetési engedely

Halozati elosztéi engedély

Kiserémlivi 6sszevont engedely

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a tarsasagi beszamolokban szerepld
engedélyesenkénti mérleg és eredménykimutatas az IFRS strukturaban keril bemutatasra,
megfelelve ezzel a villamos energiarol szold torvény (VET) szamviteli szétvalasztésra
vonatkozo eléirasainak.

Az alabbi tablazatok mutatjak a Tarsasagcsoport 2015. és 2014. évi tevékenysegeét
engedélyesenkénti megbontasban:
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EDF DEMASZ Zrt. .
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
A 2015. DECEMBER 31- EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY!I BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelélve)

30. Osztalék és részvényenkénti hozam

2015. december 31-én az EDF DEMASZ Zrt. osztalékként kifizethetd adozott eredménye
2 460 millic Ft, 2014. december 31-én 2 813 millié Ft volt a magyar, nem konszolidalt
beszamolo alapjan.

Az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport 2015. évi konszolidalt netté eredményének Osszege
7 064 millié Ft, atfogé eredményenek dsszege 7 142 millio Ft. A kibocsatott részveények
szama 3 702 911 db.

A fizetendé osztalék oOsszege a Tarsasag magyar szamviteli szabalyok szerinti
osztalékfizetési  korlatjat figyelembe véve, a Tulajdonos jovahagyasaval kerdl
meghatarozasra. A 2015. év soran ténylegesen kifizetett el6z6 évi osztalék erteke
6 300 millié Ft. 2015. évben 3 000 millid Ft osztalék elfogadasara tesz javaslatot az
EDF DEMASZ Zrt. Igazgatésaga.

31. Arbevétel

A Tarsasagcsoport 2015. és 2014. évi drbevételének alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja
be:

Osszetétel Osszetétel

2015. (%) 2014. (%)
Villamos energia arbevétel 98 265 99,9 103 430 99,9
Foldgaz arbevétel 123 01 116 0.1
Héenergia arbevétel 4 0,0 5 0,0
Osszes arbevétel 98 392 100,0 103 551 100,0

A cstkkenés oka, hogy 2015. évben az el6zd évhez viszonyitva csokkent a Tarsasagcsopornt
szabadpiaci {igyfélporifélidja, masrészt a kereskedelmi partnerek fele torténd értékesités is
kisebb mértékui lett, valamint a lakosséagi végfelhasznaléi arak is csokkentek.

32. Ertékesités koltsége

Az értékesités koltségének alakulasat 2015. és 2014. évben a kovetkezd tablazat mutatja
be:

2015. 2014.
Vasarolt villamos energia kolisége (i) 60923 66 597
Vasaroll féldgaz kéltsége 107 103
Vasarolt tizeldanyag koltsége 77 70
Ertékesités koltséqge 61 107 66 770

(1) A targyévben realizalt cash-flow fedezeli ugylelek eredményét is tartalmazza.
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ

AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK

EDF DEMASZ Zrt.
A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

SZERINT

{Valamennyi adat milli forintban, ha masképp nincs jellve)

A villamos energia vasarlasi kdltség cstkkenésének 6 oka a felhasznalok részére beszerzett
villamos energia mennyiségének és aranak csokkenése,

33. Anyagkoltség

Az anyagkoitseg alakulasat 2015. és 2014. évben a kovetkez§ tablazat mutatja be:

2015, 2014.
Kozvetitett szolgdltatas 21 26
Villamos energia felhasznalas 124 124
Anyagkdliség 2942 2619
Anvagkdltséq 3087 2769

34. Ber és bérjellegii koltségek

A 2015. és 2014. december 31-ével végzédd években a bér és bérjellegli koltségek az

alabbiak voltak:

2015. 2014.

Bér 5796 5427
Bérjarulékok 1912 1888
Egyeb személyi jellegl kifizetések 346 622
Nyugdijpénztari befizetések 510 517
Etkezési hozzajarulas 55 87
Egészségiigyi hozzajarulas 63 59
Személyi jovedelemado 151 205
Munkaba jaras, gépjarmu kéltségterités 38 39
Személyi jellegli egyéb kifizetések 109 135
Munkaviszony megsziinéssel kapcsolatos

kéltségek o9 140
Osszesen 9039 9119

A Tarsasagcsoport atlagos allomanyi létszama 2015-ben 1 109 fore csokkent az el6zé évi
1 163 fohoz képest.
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EDF DEMASZ Zrt. )
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
{(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelolve)

35. Egyéb miikodési koltségek és bevételek

A 2015. és 2014. években az egyéb mikoédési koliségek és bevételek nettd értéke az
alabbizk szerint alakult:

2015, 2014,
Ertékvesztés, céltartalék -480 617
Kovetelésekre elszamalt értékvesziés 6 397
Kévetelések leirasanak visszaforditésa -1 0
Targyi eszkozok értékvesztese 0 36
Kotelezettségekre képzett céltartalék valtozasa -620 92
Torzsgarda és életdt jutalomra elszamolt kdtelezettseg valtozasa 135- 92
Igénybevett anyagjellegli és egyéb szolgaltatasok értéke 10 126 10 639
Kéltségvelesi és helyi adé befizetések 5748 5805
Ebbél kézmiivezelekek addja 3842 3839
Ebbo! helyi ipariizési ado 1014 1040
Ebbdl egyeb 892 926
Gallyazas, nyiladéktisztitas 316 440
Javitas, karbantartas 883 950
Bankkoltségek 677 784
Telefon, posta kéltsegek 555 603
Szakért6i dijak 438 497
Berleti dijak 325 350
Piackutatas, marketing 121 76
Egyeb miszaki, gazdasagi szolgaltatas 126 113
Szallitas, rakodas 64 61
Nyomdai szolgaliatas, hirlap, folyoirat 87 93
Oktatasi kéllsegek 114 63
Engedélyezési dijak &8 101
Utazas, széllas kéltség 30 35
Biztositas 46 62
Egyéb igénybevelt szolgallatasok 508 606
Anyagértékesités eredménye -579 -522
Anyageladas bevétele -1 413 -1239
Eladott aruk beszerzesi ertéke 834 717
Egyeéb tevékenység bevétele -3 110 -3163
Vallalkozasi tevékenység arbevetele -806 -657
Fogyasztodi csatlakozas arbevetele -451 -261
Elézé évi értékesités arbevétele -6 -12
Egyéb bevélelek -1 847 -2233
Egyéb 609 96
Késedelmi kamatbevételek és raforditasok egyenlege 2 40
Térités nélkll atadott penzeszkdzok 751 348
Karesemeényekkel kapcsolalos bevételek és raforditasok 511 .306
egyenlege
Egyeb 367 104
Osszesen 6 566 7 667
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(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelélve)

Az egyéb mukodesi koltségeken belll legjelentdsebb tételek a kdzmiivezeték és helyi ado
miatti raforditasok. A miikodési koltségek csdkkentésére iranyuld akciok 2015. évben tovabb
csokkentettek az egyéb mikodési kéltségek és bevételek egyenlegét. Ezen feliil targyévben
jelentdsebb 6sszegul céltartalék feloldds tortént.

A berleti dijak kézott kerliinek elszamolasra a Tarsasagcsoport operativ lizing kdltségei,
amely 2015. évben 266 millié Ft, mig 2014. évben 282 millic Ft volt.

A Tarsasagcsoport operativ lizingjeinek jovobeni minimalis lizingdij fizetéseinek lejarati
megbontasat a kdvetkezd tablazat mutatja be 2015. évre és 2014. évre vonatkozoan:;

2015 1 éven bellli 1-5 év 5 even fellili
Nyoemlato lizing 5 2
Gepkocsi lizing (i) 233 932
Osszesen 238 934

2014 1 éven bellli 1-5 év 5 éven felili
Nyomtato lizing 4 0 0
Gepkocsi lizing (i) 247 987 0
Osszesen 251 987 0

() Az 5 even felili gepjarma bérleti dijakat nem lehet pontosan megbecsiiini, mivel a szerzédések folyamatosan
megujitasra kerlinek.

36. Kapcsolt felekkel szembeni tranzakciok

A Tarsasagcsoport dijazasban részesild Felugyel Bizottsagi tagjainak juttatdsa a 2015. és
2014, évre vonatkozdan az alabbiakban kerlil 6sszefoglalasra:

2015. 2014.
EDF DEMASZ Zrt. 4 4

Osszesen 4 4

A Tarsasagcsoport Igazgatésaganak tagjai dijazasban nem részesiinek. Az Igazgatdsag és
a Feligyelé Bizottsag tagjai (key management) részére nem nyuijtott kélcsont, neviikben
nem vallalt garanciat, a kordbbi tagokkal szemben nyugdijfizetési kételezettsége nem all
fenn. Az anyavallalattél kikildétt munkavallaldkkal és az anyavallalat altal nydjtott markanév
hasznalatial és iranyitassal kapcsolatos szolgaltatasokbol adodo kételezettség 2015. évben
862 millid Ft, 2014. évben 874 millid Ft volt.
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(Valamennyi adat millio forintban, ha masképp nincs jeldlve)

Az EDFI S.A anyavallalat masik leanyvallalata, a BE Zrt. 2015. ev december 10-én kikerilt a
kapcsolt vallalkozasok kérébdl, mivel anyavallalata értékesitette a részesedeését. Eddig az
idépontig a BE Zrt. 1 909 millio Ft értékben értékesitett villamos energiat az EDF DEMASZ
Csoport részére, mig 2014, évben 1 432 millid Ft értékben. 2015. évben 498 millié Ft, 2014.
évben 1 174 millié Ft értékben értékesiiett a Tarsasagesoporl vilamos energiat a BE Zrt.
részére. Az EDF DEMASZ Haldzati Eloszto Kft. 2015. évben is végzett karbantartasi
munkakat a BE Zrt. részére, ehhez kapcsoldddan 28 millié Ft egyéb miikddési bevetele
keletkezett, mig 2014. évben 32 millié Ft.

A Tarsasagcsoport piaci alapu villamos energia vételi es értékesitési tranzakciokat folytat az
EDF Trading Ltd-vel, amely soran 2015, évben 16 785 millio Ft villamos energia kdltsége és
673 millid Ft villamos energia éarbevétele merllt fel. 2014. évben ezzel kapcsolatban
20 542 millié Ft vilamos energia kdltség és 614 millié Ft villamos energia arbevétel kerdlt
elszamolasra.

Az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport fedezeti ligyleteit az EDFI S.A anyavallalaton keresztil
bonyolitotta, melynek részletezését az alabbi tabla mutatja.

Csoporton beliili fedezeti tigyletek 2015. 2014.

Szarmazékos (gyletek valos értékelése (kitelezettseg) 260 258
Szarmazekos ugyletek valos értékelése (kbvetelés) 527 408
Atfogo eredmeényben kimutatott fedezeti tigylet -267 -150
Eredményben elszamalt fedezeti Ugyletek -133 124
Osszes cash-flow fedezeti ligylet -400 -26

A Tarsasagcsoport 2015. december 31-én a kévetkezd fedezeti Ugyletekkel rendelkezik:

EUR fedezeti Ggylet (i} USD fedezeti Ggylet (ii)
éven beliili éven toli éven belilli even tali
lezarasu lezarasu lezaraso lezarast
Vételi iigylet 48 107 2065 0 0
Eladasi Ggylet -533 -195 0 0
Osszesen 47 574 1 870 0 0

(i) adatok ezer EUR-ban
{ii) adatok ezer USD-ben

A Tarsasagcsoport 2011, évben 9 000 milli6 Ft beruhdzasi hitelt vett fel az
EDF Investissements Groupe SA-t6l, melybdl a 2014. december 31-én fennallo 2 700 millid
Ft tartozasat 2015. junius 30-an egydsszegben visszafizette. A hitelhez kapcsolodd
kamatraforditas 2015. évben 51 millid Ft volt, és 177 miliio Ft 2014. évben.




_ EDF DEMASZ Zrt.
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ
A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millié forintban, ha méasképp nincs jeldlve)

Az EDF DEMASZ Tarsasagcsoport 2011. januarban csatlakozott az anyavallalat altal
mikgdtetett cash-pool rendszerhez, és a Csoporton keresztil a BE Zrt. és az EDF
HUNGARIA Kft. is. A BE Zrt 2015. decembertél nem tagja a cash-pool rendszernek. Ehhez
kapcsolédoan az EDF DEMASZ Tarsasagcsoportnal 2015. évhen 6 millio Ft kamatbevétel és
15 millid Ft kamatraforditas, 2014. évben 15 millié Ft kamatbevétel és 13 millio Ft
kamatréforditas meriit fel a BE Zrt-vel szemben. Az anyavdllalattal szemben 2015. évben
39 millid Ft kamatbevéte! és 5 millié Ft kamatraforditas, 2014. évben 102 mili® Ft
kamatbevétel és 13 millio Ft kamatraforditas meriilt fel.

37. Munkaviszonnyal kapcsolatos varhato kételezettségek

A Tarsasagcsoport munkaviszonnyal kapcsolatos varhaté kotelezettségeinek részletezése a
23. és 24. megjegyzésben talalhato.

38. Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasagcsoport mérlegen kiviii tételei déntden a 2015. évi villamos energia
beszerzésekhez kapcsoiddd kibocsatott bankgaranciakbol és a  villamos energia
értékesitéshez kapcsolodd kapott garanciakbél teviodnek dssze.

38.1 Fligg6 kételezettségek

A Tarsasagcsoport kényveiben meg nem jelend fizetési biztositékok az alabbiak
2015. december 31-én:

K°‘f;ﬁ‘;f;f;eg Biztositott kitelezettség K°g*s'::§§:eg Lejérat
2014.06.26 Fizetési bizlositék 2 millio Ft 2016.11.30
2015.07.13 Fizelési biztositek 0,25 millio Ft 2016.11.30
2014.12.09 Fizetési biztositék 496 millio Ft 2015.12.31
2015.01.01 Fizetesi biziositek 300 milio Ft 2015.12.31
2015.11.25 Fizetési biztositek 472 ezer EUR 2016.04.30
2015.11.23 Fizetesi bizlositék 99 millio Ft 2016.03.31
2015.11.23 Fizelési biztositék 83 millia Ft 2016.04.30
2015.12.15 Fizelési bizlosilék 370 millié Fi 2016.12.31
2015.12.1 5 Fizetési biztositek 230 milliv Ft 2016.12.31
2015.12.08 Joteljesitési garancia 20 miIIQFt} 201_6__._]2.31
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2014. december 31-én meglevd fizetési biztositekok:

| Ko?;ﬁ;?;tsseg Biztositott kotelezettség Kételezettség dsszege Lejarat
2014.06.26 Fizelesi bizlosilek 2 millié Ft 2015.08.31
2014.06.19 Fizetési hiziositék 0,11 milli¢ Ft 2015.07.01
2013.12.01 Fizelési biztositék 71 millig Ft 2015.01.31

! 2013.12.01 Fizetési biztosilék 237 ezer EUR 2015.01.31

1r 2014.12.09 Fizetési biztositék 485 millié Ft 2015.12.31

' 2014.01.01 Fizetési biziositék 350 millié Ft 2014.12.31
2013.11.26 Fizetési biztositék 20 millio Ft 2015.11.29
2014.01.01 Fizetési biztositek 84 millio Ft 2015.01.31 |
2014.11.21 Fizetési biztositék 377 millio Ft 2015.04.30
2014.11.21 Fizelési bizlositék 51 millig Ft 2015.03.31
2014.11.21 Fizetési biztositék 119 millig Ft 2015.03.31
2014.08.16 Fizelési biztositék 67 millio Ft 2014.12.31
2014.09.16 Fizetési biztositek 93 millio Ft 2015.01.31

; 2012.04.23 Joleljesilesi garancia 9 miliié Ft | 20150423 |

A Tarsasagcsoport egyeb fugg6 kotelezettsegei.

2015. év végén a Csoport figgd kotelezeitségei kozott 65 880 MWh 2 millio EUR értékben,
mig 2014. év végén 114 326 MWh energia értékesitési szerzodés szerepel 1 635 millio HUF
grtékben és 50 520 MWh 2 millié EUR értékben.

2015. év végén a Csoport fiiggd kételezetiségei kozétt 16 483 MWh energia vasarlasi
szerzédés szerepel 220 millié HUF értékben és 2 057 805 MWh 85 millio EUR értékben.
2014. év végén a Csoport fliggd koételezettségei kozétt 56 207 MWh energia vasarlasi
szerzddéssel rendelkezett 757 milic HUF értékben és 1619568 MWh 73 millid EUR
értékben.

A tovabbi banki hitel- s egyéb szerzddésekben szokasos nyilatkozatok nem kerdltek
feltintetésre, mert azok varhatéan nem jelentenek fizetési kotelezettséget vagy egyeb
kockazatot a Tarsasagcsoport szamara.

38.2 Fiiggd kévetelések (kapott garanciak)

A Tarsasagcsoport kényveiben meg nem jelend fuggd kovetelései kOzott a haldzati
csatlakozasi munkakkal kapcsolatban kapott fizetési biztositékok jelennek meg
2015. december 31-én:

Datum Fiiago kovetelés Kovetelés dsszege Lejarat
2011.01.14 Fizetési biztositék 1 millio EUR 2016.10.31
2011.04.05 Fizetési bizlositék 9 millia Ft 2021.01.11
2014.04.30 Fizetési biztositék 25 millio Ft 2019.04.30
2014.02.04 Fizetesi biztositék 65 millio Ft 2019.02.12

| 2011.02.13 Fizetési biztositék 10 millid Ft 2016.02.18




MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ
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EDF DEMASZ Zrt.

A 2015. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelélve)

2014. december 31-ei fliggd kovetelések:

Datum Fiiggo kévetelés Kévetelés osszege Lejarat
2011.01.14 Fizetési biztositek 1 millio EUR 2015.10.31
2011.03.29 Fizetési biztositék 7 millio Ft 2015.09.20
2014.04.05 | Fizetési biztositék 9 millio Ft 2016.01.16
2014.04.30 : Fizetési biztositék 25 millio Ft 2019.04.30

~ 2014.,02.04 ! Fizetési bizlositék 65 millio Ft 2019.02.12
2011.02.13 E Fizetési biztositék 10 millié Ft 2016.02.18

39. Mérlegfordulénap utan bekovetkezett események

Az EDF DEMASZ Zrt. a Zoldforras Kft-ben meglévd érdekeltsegével kapcsolatosan
2016. februar 15-én nem kételezd érvényil eldzetes megallapodast irt ala a Karotin Kft-vel,
az Agroplanta Kft-vel és a Pigmark Kft-vel, amelynek eredményeképpen létrejévé tranzakcio

veszteseégeére a Tarsasagcsoport kdnyveiben megképzett céltartalék fedezetet nyujt.

A fordulonapot kévetéen a Tarsasag milkddésében egyéb |ényeges valtozas nem

kévetkezett be.

40. A pénziigyi kimutatasok jévahagyasa

A pénzlgyi kimutatasokat az Igazgatésag és a Tarsasagcsoport tulajdonosa is elfogadta.

Szeged, 2016. aprilis 29.

EDF DEMASZ Zrt.
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