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Fiiggetlen koOnyvvizsgalo6i jelentés

A DEMASZ Zrt. részvényesének

Vélemeny

Elvégeztik a DEMASZ Zrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban ,a Csoport") 2016, évi konszolidalt
pénzigyi kimutatasainak a kdnywvizsgalatat, amely konszolidailt pénzigyi kimutatasok a 2016.
december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidait pénzigyihelyzet-kimutatasbdl — melyben az
eszkbzdk Osszesen értéke 165.845 M Ft —, az eredmeény €s az egyeb atfogo jovedelem ezen
idoponttal végzodo évre vonatkozo konszolidalt kimutatasabdl — melyben az idészak eredménye
14.809 M Ft nyereség —, az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozo konszolidalt
sajattokevaltozas-kimutatasbol és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés
szamviteli politikak dsszefoglalasat és egyéb magyarazé informacidkat tartaimazo kiegészitd
megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylnk szerint a mellekelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet
adnak a Csoport 2016. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az
ezen idoponttal végz6do evre vonatkozd konszolidalt penzigyi teljesitményérél és konszolidalt
cash-flow-irol a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal ésszhangban, ahogyan azokat
az EU befogadta (tovabbiakban ,EU IFRS-ek”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvényekke! és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kdnyvvizsgaldnak a konszolidalt pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valé felelésségei”
szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk a Csoporttdl a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok
altalunk vegzett konyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai
kdvetelményekkel dsszhangban, és eleget tettiink egyeb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyeb informdciock

Az egyéb informaciok a Csoport 2016. évi Osszevont (konszolidait) (zleti jelentésébdl dlinak. A
konszolidait pénzigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ek szerinti elkészitése mellett a vezetés felelds
az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6

2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,szamviteli tdrveny”), illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eldirdsaival dsszhangban térténd elkészitéséert.

A jelentésunk ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénzugyi kimutatasokra adott véleményiink
nem vonatkozik az 6sszevont (konszolidalt) lizleti jelentésre.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok altalunk veégzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az 6sszevont (konszolidalt) dizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az 6sszevont (konszolidalt) dzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e a
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konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkent ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas aliitast tartalmaz.

Az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi
felelosségink tovabba az 0sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés atolvasasa soran annak a
megitélése, hogy az ésszevont (konszolidalt) lzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van,
egyeb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban késziilt-e.

A kényvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményink szerint:

- a Csoport 2016. évi 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése dsszhangban van a Csoport 2016.
évi konszolidalt pénzigyi kimutatésaival és

- az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés a szamviteli térvény eldirasaival 6sszhangban készult.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 az ésszevont (konszolidalt) (zleti
jelentésre vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az dsszevont
{konszolidalt) Gzleti jelentésre vonatkozd vélemeényilnk nem tartalmaz a szamviteli térvény 156.§
(5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til a Csoportrdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés
{Iényeges hibas allitas) az dsszevont (konszolidalt) (izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban
forgd hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezelés és az irdanyitassal megbizott személyek feleldsségei a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta, 6sszhangban térténé elkészitéséért és valds
bemutatasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes
konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds a Csoport vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréseért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek
az adott helyzetnek megfelelé kbzzéteteleert, valamint — kivéve, ha a vezetesnek szandékaban all
megszlintetni a Csoportot vagy beszintetni az Gzletszerl tevékenységet, vagy amikor nem all
elétte ezen kivil mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak a konszolidalt pénzigyi kimutatasok kényvvizsgalatdért valo felelosségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabo! eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleményunket
tartalmazo kényvvizsgaldi jelentést bocsatani Kki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel es egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja a létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és [ényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban vagy egyittesen
esszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felnasznalok adott konszolidait penzugyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett.

= Azonositjuk és felbecsuljik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabol
eredd |ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és
megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem
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tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felUlirasat;

* Megismerjuk a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak erdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belso kontrolljanak hatékonységara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszer(iséget.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekke! vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valé képessegével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi
jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban lévd
kapcsolédo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentesiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd
prezentalasat, felépitését és tartaimat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatasok a
valds bemutatast megvaldsité modon mutatjak-e be a mogéttes Ugyleteket és eseményeket.

» A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo vélemény nyilvanitasahoz elegendé és
megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodo egysegek vagy
Uzleti tevékenységek pénzigyi informacidirdl. Felelések vagyunk a csoportaudit iranyitasaert,
felligyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarélagos felelésséggel tartozunk a kényvvizsgaldi
véleménylnkeért.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét es litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Atvilagitasi jelentés egyéb kdvetelményeknek valé megfelelésrél

Bevezeiés

Elvégeztik a DEMASZ Zrt. (tovabbiakban ,a Csoport’) és leanyvallalatai mint villamos energia
ipari vallalkozas es foldgazipari vallalkozas 2016. december 31-i fordulonapra vonatkozd, a
Kiegészité megjegyzésekben talalhato, elkllondlt mérlegének és eredménykimutatasanak
(tovédbbiakban ,Kimutatas") atvilagitasat. A szamviteli szétvalasztasi szabalyok kidolgozasa és
alkalmazasa, valamint az egyes tevékenységek kzotti tranzakciok arazasa az ide vonatkozo
jogszabélyok és belsd szabalyzatok szerinti elvégzése, a Kimutatasnak a villamos energiarol szolo
2007. évi LXXXVI. torvényben, valamint annak egyes rendelkezéseinek végrehajtasarél szolo
273/2007. (X.19.) Kormanyrendeletben és a féldgaz ellatasrdl szolo 2008. evi XL. térvényben,
valamint annak rendelkezeseinek végrehajtasardl sz616 19/2008. (1.30.) Kormanyrendeletben
foglaltak (tovabbiakban egyutt ,Eléirasok”) szerinti elkészitése a Csoport vezetésének feleldssége.
A mi felelésséglink, hogy jelentést adjunk a Kimutatasrol az elvégzett atvilagitas alapjan.

Az dtvildgitas hatdkére

Atvilagitasunkat a 2410. témaszamu, ,Az évkdzi pénzligyi informacicknak a gazdalkodo fliggetlen
kényvvizsgaldja altal végrehajtott atvilagitasa” cimi magyar Nemzeti Atvilagitasi Megbizasokra
Vonatkozé Standard alapjan hajtottuk vegre. A Kimutatas atvilagitasa elsdsorban a pénzigyi és
szamviteli igyekeért felelos személyektdl térténd informaciokérésbdl, valamint elemzd és egyéb
atvilagitasi eljarasok alkalmazasabdl all. Az atvilagitas lényegesen kisebb hatokdru, mint a
kdnyvvizsgalati standardokkal 6sszhangban végzett kdnyvvizsgalat, és ennek kdvetkeztében nem
teszi lehetdvé szamunkra, hogy bizonyossagot szerezzink arrol, hogy valamennyi olyan jelentos
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tgyrél tudomast szerezziink, amelyet egy kdnyvvizsgalat soran esetleg azonositanank. Ennek
megfelelden nem bocsatunk ki kdnyvvizsgaldi vélemenyt a Kimutatasrél.
Kovetkeztetés

Atvilagitasunk alapjan nem jutott tudomasunkra olyan tény, amely azt jelezné, hogy a mellékelt
Kimutatas nem az El6irasoknak megfeleld szamviteli szétvalasztasi szabalyok kidolgozasaval és
alkalmazasaval készult volna, valamint hogy az egyes tevékenységek kGzotti arazasok az egyes
Gzletagak kozotti keresztfinanszirozast tennének lehetdva.

Budapest, 2017. aprilis 5.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi s2ani. 000202

Karnarajtag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 003161
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ENKSZ Csoport tagja

DEMASZ Zrt. és lednyvéllalatai
(,DEMASZ Tarsasdagcsoport”)

Az EU altal befogadott nemzetkézi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint készitett konszolidalt
pénzugyi kimutatasok
a 2016. december 31-ével végzddo lizleti évre



DEMASZ Zrt.

KONSZOLIDALT EREDMENY ES ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS
A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

(Az ésszes egyenleg millié Ft-ban értendd)

Villamos energia értékesités arbevétele
Héértékesités arbavétele
Gazértékesités-arbevélele

Osszes arbevétel

Vasarolt villamos energia killsége
Vasarolt tizelbanyag koélisége
Vasarolt gaz koltsege
Ertékesités kdltsége

Brutto eredmény

Aktivalt sajat teljesitmények érteke

Bér és bérjellegi kéltségek
Anyagkoltségek

Ertékcsdkkenés és amortizacio

Egyéb miikédési koltségek és bevételek
Mikodési eredmény

Kamatbevetelek

Egyéb pénzigyi bevételek
Netto arfolyam nyereség
Pénziigyi bevételek osszesen

Kamatraforditasok

Egyéb pénzugyi raforditasok
Nettd arfolyam veszteseg
Pénziigyi raforditasok osszesen

Pénzigyi miiveletek eredménye

Adodzas eldtti eredmeény
Nyereségado

Addézott eredmény
Targyévi eredmeny

Ebbédl:
A Tarsasag tulajdonosaira juld rész
Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész

Targyévi eredmeny

A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt eredmény- és atfogd

elvalaszthatatlan részét képezik.

Szeged, 2017. éprilis 5.  DEMASZ Zrt.

P27

Megjegyzes
3.
3.
31

32
32
3z2.

37
34.
33.
6.7
35.

12.

vezérigazgalo, az Igazgatdsag tagja

2016. 2015.
95 043 98 265
2 4
126 123
95 171 98 392
-57 833 -60 923
-19 77
112 -107
-57 964 -61 107
37 207 37 285
4 477 4044
-8 957 -9039
-2975 -3.087
-9 652 -9 678
-7 256 -6 566
12 844 12 959
33 72
429 39
0 5
462 116
12 108
-532 22
-31 0
-575 130
-113 14
12731 12 945
2078 -5 881
14 809 7 064
14 809 7 064
14 810 7094
-1 -30
14 809 7 064

jovedelem kimutatas
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KONSZOLIDALT EREDMENY ES ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE

(Az osszes egyenleg millio Ft-ban értendd)

Targyévi eredmény

Cash flow fedezeti ligyletek
Munkavallaloi juttatasok

Az egyéb atfogd eredmény elemeinek
jovedelemadoja

Egyéb atfogd jovedelem

Targyevi atfogo jovedelem

Az o6sszes atfogd eredménybdl;

A Tarsasag tulajdonosaira jutod rész

Nem ellentrzd részesedésekre juto rész

Megjegyzés 2016. 2015.
14 809 7 064
20. -509 116
20. 13 24
12. 229 -62
-267 78
14 542 7142
14 543 7172
-1 -30

A kiegeszitd megjegyzések a konszolidalt eredmény- és atfogd jovedelem kimutatas

elvalaszthatatlan részét képezik.

Szeged, 2017. aprilis 5.

DEMASZ Zre.
P27
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_ DEMASZ Zrt. )
KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODG UZLETI EVRE
(Az dsszes egyenleg millié Ft-ban értendd)

Miikddesi tevékenyséqgbdl szirmazd cash-flow Megjegyzés 2016. 2015.
Térgyévi eredmény 14 810 7094
Médositasok:
Addfizetési kbtelezetiség az eredménykimutatasban elszamolva 12. -2078 5881
Elszamolt amortizacio és ériékcsdkkenés 9652 9678
Beveételkeént elismert halézatfejlesziési hozzajarulas 22, =217 -409
Célieralek-hépzés-és-feloldas 23: ~-325 -620
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 0 -3
Téritésmentesen atvetl targyi eszkozok 6. -497 -62
Targyi eszkozdk selejtezése 6. 157 213
Targyi eszkozok egyéb allomanyvallozasa 6. 8 10
Ertékesitésre tartott leanyvallalat miatti targyi eszkéz valtozas 0 974
Kévetelések elszamolt értékvesziése és visszalrasa 14. 148 6
Valos ériékelés hatasa 485 -125
Adfolyamnyereség/veszieség 31 -5
Fedezeti lgyletek 279 -58
Nettd kamatkoltség -21 36
tsaz:eksz::;: zt;:::(:lr:synsegbol szarmazo pénzeszkdz valtozas a miksdo 22 442 22 610
Bruttd kdvetelesek cstkkenese / novekedése -4 601 -229
Készletek allomanyvaltozasa 13. -90 -52
Egyeb forgoeszkidzok csokkeneése 15. 824 -241
Ertékesilésre tartott leanyvallalat miatti dllomanyvaliozas -39 39
Szallitok és egyeéb rovid lejarata kotelezettségek ndvekedése -346 -1 387
Mitkddo toke valtozasai: -4 252 -1 870
Fizetelt tarsasagi add, energiaellatok jovedelemadoja -6 310 -5 092
Szokasos tevékenysébdl szarmazo pénzeszkoz 11 880 15 648
Befektetési tevékenyséq cash-flowfa
Befektelett eszkézok beszerzése 6.7. -8 B77 -7 489
Befekietett eszkézok értékesitésének bevetele 87 561
Kapott kamatok 33 72
Ertékesithetd pénziigyi eszkbzék énékvesztése 0 2
Hosszu tava befekielések nivekedése | csokkenése 18 18
Befektetés! tevékenységre felhasznalt pénzeszkoz -8 739 -6 836
Finanszirozasi tevékenység cash-flowja
Fizetett kamatok -12 -108
Hiteltbriesztes 0 -3 080
Fizelett osztalék -3 000 -6 300
Finanszirozasi tevékenység cash-flowja -3 012 -9 488
Arfolyamvaltozas hatasa a pénzeszkozokre -31 5
Elkildnitett pénzeszkdzok csdkkeneése 0 173
Netto pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-eqyenértékesek csokkenése 18, 98 -498
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenénékesek december 31-én 18. 548 450
Pénzeszkizbk és pénzeszkdz-egyenériekesek januar 1-jen 18. 450 948
Nettd pénzeszkozik és pénzeszkiz-eqyenértékesek csikkenése 18. 28 -498

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt cash-flow kimutatas elvalaszthatatlan részét
képezik.

P27
Szeged, 2017. aprilis 5.
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| DEMASZ Z1t. |
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
) A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY| BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
{Valamennyi adat millio forintban, ha masképp nincs jeldlve)

1. Altalanos hattér

1.1. Jogi kornyezet és a tevékenység jellege

A DEMASZ Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag (2017. marcius 1-jétél DEMASZ
Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag, tovabbiakban DEMASZ Zrt., vagy a Tarsasag)
Magyarorszagon bejegyzett tarsasag, székhelye: 6720 Szeged,
Klauzal tér9. A Tarsasagcsoport és tevékenysége a 9., 10., 11. pontok alatt keril
bemutatasra.

A Tarsasag anyavéllalata 2017. januar 30-ig: EDF International S.A. (Tour EDF, 20. place de
la Défense, 92050 Paris, Franciaorszag).

A Tarsasag anyavallalata 2017. januar 31-t6l: ENKSZ Elsé Nemzeti Kézmuszolgaltato Zrt.

2016. december 5-én az EDF International S.A. (EDFI} végleges megallapodast irt ala a
100%-ban a Magyar Allam tulajdonaban all6 ENKSZ Elsé Nemzeti Kézmiszolgaltatod Zrt-vel
(tovabbiakban ENKSZ Zrt.) a DEMASZ Zrt-ben fennalld, 100 szazalékos tulajdonrészének
értékesitésérdl. A tranzakcid végleges befejezéséhez szitkség volt Magyarorszagon a
Gazdasagi Versenyhivatal fuziéra vonatkozd engedélyére és a Magyar Energetikai és
Kézmlii-szabdlyozasi Hivatal jovahagyasara, valamint Franciaorszagban a Francia
Gazdasagi Minisztérium engedélyére.

A DEMASZ Zrt. megvasarlasaval kapcsolatos tranzakcié 2017. januar 31-én sikeresen
lezarult, ettdl az idéponttdl a Tarsasag anyavallalata, a részvények 100 szazalékos birtokosa
az ENKSZ Zrt.

A DEMASZ Zrt. a Magyar Energetikai és Kézm(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH) 2008. januar
1-jei hatarozataival kiadott 71/2008. szamu egyetemes szolgaltatdi mikédési engedély és a
75/2008. szamu villamosenergia-kereskedelmi mikodési engedély alapjan végzi 6
tevékenységét.

2007. januar 1-jétdl az elosztéi engedélyes tevékenységet a MEKH 793/2006. szamu
hatarozataban kiadott mukédési engedélye alapjan a 2006. julius 26-an megalapitott
DEMASZ Halozati Eloszté Kft. végzi.

A DEMASZ Zrt. a szabadpiaci foldgaz kereskedelmi engedélyes tevékenységét a MEKH
50/2011. szamu féldgaz kereskedelmi mikddési engedély alapjan végzi.

A Tarsasag a torvényi elbirasoknak megfelelve az onkormanyzatok részére nyuijtott
kdzvilagitasi céld Uzemeltetési szolgaltatasat a MEKH 2013. oktober 29-i hatarozataval
kiadott 1983/2013 szamu kdzvilagitasi Uzemeltetési engedélye alapjan végzi.

A Zoldforras Energia Kft. a Magyar Energia Hivatal 431/2009 szamu 2009, julius 7. napjan
kiadott hatarozata alapjan kiserdmu |étesitésére és villamosenergia-termelésre vonatkozéan
kiserémiivi dsszevont engedéllyel rendelkezik, tevékenységét a fenti engedély, illetve annak
1. szamu madositasa alapjan végezte. A leanyvallalatot a Tarsasag 2016. marcius 16-an
értékesitette.
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SZERINT
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1.2. A pénzigyi kimutatasok elkészitésének alapja

A Tarsasagcsoporthoz tartozo tarsasagok konyveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek ("HAR”) szerint allitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénzugyi
Kimutatasoktartaimaznak olyan atsorolasokat és~mddositasokat, amelyek kdvetkezteben
megfeleinek az EU altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak
(“IFRS").

A pénzugyi kimutatasok elkészitése alapvetden a bekeriilési érték modelijén alapszik, kivéve
a targyi eszkbzoket, amelyek esetén a halozati eszkdzdkre (halézatok és transzformatorok)
2010, januar 1-jétdl az ateriekelési modellt alkalmazza a Tarsasagcsoport, valamint egyes
pénzigyi instrumentumokat, amelyek esetében a valds értéek modell kerdl alkalmazasra.

Az éves beszamolo a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat
el olyan tényt, amely a Tarsasagcsoport helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentbséqgel bir.

A Tarsasagcsoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai millio Ft-ban kesziltek.

Jelen pénzugyi kimutatasokat a kdzgyulés hataskodreben eljaro tulajdonos hagyja jova.

2. Uj és moédositott standardok alkalmazasa

2.1. Hatdlyos standardok és értelmezések, amelyeket a Tarsasagcsoport
2016. évben alkalmazott

IAS 19 (modositva 2011) Munkavallaléi juttatasok

A standard altal kévetelt diszkontalas esetében nem az adott orszag jo mindsitést vallalati,
vagy allami kdtvénye hozamai iranyaddak, hanem az adott deviza, amelyben a kételezettség
teliesitése torténik.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. évi ciklus. Hatélyba lép a 2016. januar 1-jével
kezdddd beszamolasi idoszaktol, a korabbi alkalmazas megengedett.)
IFRS 5 Ertékesitési céllal tartott befektetett eszkozok és megsziind tevékenységek

A standard megkiilonbozteti az értékesitési célbdl tartott, illetve a tulajdonosnak atadasra
tartott eszkozoket. A modositas pontositja, hogy a két kategoria kozotti atsorolas nem
mindsul az értékesitési terv megszintetésének, hanem folytatja a korabbi elszamolast.

(IFRS standardok éves javitasai, 2012-2014. evi ciklus. Hatalyba lép a 2016. januar 1-jével
kezdddd beszamolasi idészaktol, a korabbi alkalmazas megengedett.)

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kbzzetételek

Amennyiben egy tarsasdg harmadik félnek atad pénziigyi kdvetelést ugy, hogy ez a
konyveibdl kivezetésre keril, azonban bizonyos tovabbi részvétele is van a kdvetelésekkel
kapcsolatosan, akkor kdzzé kell tenni a beszamoloban. A mddositas pontositja azt is, hogy
mi mindsil tovabbi részvételnek az IFRS 7 szempontjabol.
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Pénzlgyi kovetelések és kdtelezetiségek nettdsitdsara vonatkozo kézzététel az évkézi
beszamolékra nem vonatkozik, csak abban az esetben, ha az IAS 34 Evkdzi beszamolok
standard kildn elirja.

(IFRS standardok éves javitésai, 2012-2014. évi ciklus. Hatalyba lép a 2016. januar 1-jével
kezdddé beszamolasi idoszaktdl, a korabbi alkalmazas megengedett.)

IAS 34 Evkozi beszamoldk

Ha a tarsasag év kozben kdzzétesz az évkézi beszamoloval azonos idében, azonos
idbszakot fedd egyeéb informaciot, akkor a ketté kézétt megfeleld kereszthivatkozasokat kell
alkalmazni.

(IFRS standardok eves javitasai, 2012-2014. évi ciklus. Hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével
kezdddd beszamolasi iddszaktdl, a korabbi alkalmazas megengedett.)

IFRS 11 K6z6s megallapodasok

Egy gazdasagi egység amennyiben tovabbi részesedést szerez meglevd részesedése mellé
egy tarsasagban, akkor azt valdsan kell értékelni, de a meglevd részesedést nem kell
Ujraértékelni.

(Hatalyba lep a 2016. januar 1-jével kezdédé beszamolasi iddszaktdl eléremutatd
alkalmazassal. A korabbi alkalmazas megengedett.)

IAS 1 Kdzzététel

Torekedni kell a Iényeges informaciok megjelenitésére a beszamoldban. Az IFRS elvarasa a
lényegesség alkalmazasa a teljes beszamoldban. A standard Utmutatast adott a kiegészitd
megjegyzések sorrendjére, beleértve a szamviteli politikat is, de a modositas soran kikeriilt a
standard szévegébdl az eldirt sorrend, a tarsasagok rugalmasan tehetik kozzé az
informéacidkat.

(Hatalyba lép a 2016. januar 1-jével kezdédé beszamolasi idészaktdl. A korabbi alkalmazas
megengedett.)

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések:; IAS 38 Immateridlis eszk6ztk

Megvilagitja az értékcsdkkenésre vonatkozo megfeleld metodikat. A modositas hatarozottan
kimondja, hogy az értékcsokkenés bevétel-alapu szamitasi modszere nem alkalmazhaté az
ingatlanok, gépek, berendezések esetén. Immateridlis eszkézokre abban az esetben
alkalmazhatd, amennyiben a bevétel szorosan Gsszefiigg az immateridlis eszkdz miatti
gazdasagi javak felhasznalasaval, illetve ha az immateridlis eszkdz a bevétel mértékekeént
van kifejezve.

(Hatalyba lép a 2016. januar 1-jével kezdddé beszamolasi idészaktdl eléremutato
alkalmazassal. A korabbi alkalmazas megengedett.)

A meglevd standardok fenti modositasai nem vezettek a gazdalkodé szamviteli politikajanak
modositasahoz, a sziikséges kbzzétételeket pedig tartalmazzak a targyidészaki kimutatasok.
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2.2. Uj és modosulé, de még nem alkalmazott standardok és értelmezések
IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok

A standard az IAS 39-et véltja fel, t6bb ponton U] kezelést kivanva meg a pénzugyi
instrumentumok értékelése és besorolasa terén. Ezek kozil a legjelentésebbek:

= Fedezeti elszamolas — Az uUj standard szorosabban kapcsolia a fedezeti
elszamolast a gazdalkodo kockazatkezelési céljaihoz. Az IFRS 9 szerint a
megengedettnél tobb kockazatkezelési célokra alkalmazott tranzakcio teljesitheti
majd a fedezeti elszamolas alkalmazhatésaganak kritériumait, mint az IAS 39-ben.
Masrészt a fedezeti kapcsolat csak akkor teljesiti az IFRS 9-ben megfogalmazott —
a fedezeti elszamolashoz tobb egyéb feltétel mellett szikséges — hatékonysagi
kritériumot, ha a fedezeti kapcsolat fedezeti aranya megegyezik azzal a fedezeti
arannyal, ami a gazdalkodé altal ténylegesen fedezett tétel és ennek a fedezesere
ténylegesen alkalmazott fedezeti instrumentum mennyiségébdl kovetkezik.
Valtoznak a fedezeti hatékonysag mérésének szabalyai is.

*  Valés érték opcié - Az IAS 39 alatt a valos érték opcid pénziigyi eszkdzok es
kotelezettségek esetén a kezdeti megjelenitéskor alkalmazhatd, késobb
visszavonhatatlan valasztasi lehetéség, az adott instrumentum eredmennyel
szemben valos értéken értékeltkent torténd megjelslésére. Az IFRS 8 alapvetben
megtartja az IAS 39 alatti valds érték opcidt pénzigyi kételezetiségek esetében,
de pénziigyi eszkdzdkre csak akkor engedi alkalmazni, ha az alkalmazas lényeges
,szamviteli meg nem felelést” sziintet meg. Tovabbi Ujdonsag, hogy eredmennyel
szemben valos értéken értékeltként lehet megjeldini olyan, nem pénziigyi tetelek
vételére vagy eladasara vonatkozod szerzédéseket, amelyek egyébként nem
mindstlnének pénzigyi instrumentumnak. A megjeldles az IFRS 9 alatt is csak a
kezdeti megjelenitéskor teheté meg, és késébb visszavonhatatlan.

» Varhatd hitelezési veszteségen alapuld értékvesztés modell valtja fel az IAS 39
felmeriilt veszteségek modelljét. A pénzigyi instrumentumok kezdeti
megjelenésekor nem helyes megjeleniteni a teljes élettartamra varhato hitelezesi
veszteségeket, kivéve, ha a tarsasag a vevd- és lizingkdvetelésekre az
egyszerisitett modszert alkalmazza. A hitelezési kockazat jelentds novekedeése a
teljes élettartamra vonatkozo veszteségek megjelenitését eredmenyezi.

(Hatalyba lép a 2018. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi idészaktdl, a korabbi alkalmazas
megengedett.)

IFRS 15 Vevo szerzdédésekbdl szarmazo bevételek

Az (j standard szinte minden vevé szerzédésre vonatkozik és teljeskdril iranymutatast
nyljt az arbevételek bemutatasahoz. Egy 5 lépéses modeilt allit fel, mely meghatarozza,
hogy mikor és milyen sszegben mutathaté be az arbevétel:

1. Vevd szerzbdések azonositasa
2. A szerzdédésben szereplé teljesitési kotelezettségek azonositasa

3. Az ellenérték meghatarozasa
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4. Az ellenértek allokalasa
5. Az arbevétel elszamoladsa, amikor a teljesités megtorténik.

(Hatalyba lép a 2018. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi idészaktdl, a korabbi alkalmazas
megengedett. A standard az EU altal jelenleg még nem befogadoit.)

IFRS 16 Lizing

Az uj lizing standard az |AS 17-et helyezi hatalyon kivil. Hatokére minden olyan szerzddés,
vagy szerzGdés-rész, amely egy eszkdz (vagy mogodttes eszkdz) hasznalati joganak
atruhazasat tartalmazza meghatarozott idotartamra, dij ellenében. Az 0j szemlélet
értelmében megsziink az eddigi kettds besorolas: operativ és pénzigyi lizing
megkilldnbdztetése helyett csak lizingrél beszélhetink, mely a lizingbe vevd tarsasag
mérlegében kell, hogy bemutatasra kerdiljon, mint kotelezetiség.

(Hatalyba lép a 2019. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi idészaktél, a korabbi alkalmazas
megengedett abban az esetben, ha a Térsasag az IFRS 15-6t is alkalmazza. A standard az
EU altal jelenleg még nem befogadott.)

IAS 7 Cash-flow kimutatas

A modositas szerint egy olyan Uj kdzzététel valik sziikségessé, mely segiti a felhasznaldkat
abban, hogy meg tudjak becsiini azokat a kotelezettségeket, amelyek a tarsasag pénziigyi
tevékenységébdl fakadnak (példaul valtozasok a pénzaramokban, illetve pénzmozgassal
nem jaro valtozasok).

(Hatalyba lép a 2017. januar 1-jével kezd6ddé beszamolasi iddszaktol eléremutatéan, a
korabbi alkalmazas megengedett. A médositas az EU altal jelenleg még nem befogadott.)

IAS 12 Nyereségaddk: A nem realizalt veszteséghez kapcsolédd halasziott add
kdvetelés bemutatasa

A modositas egyértelmusiti, hogyan és mikor szamolhato el halasztott add kbvetelés, illetve
meghatarozza a visszaforditas feltételeit.

(Hatalyba lép a 2017. januar 1-jével kezddédé beszamolasi idoszaktél eléremutatd
alkalmazassal. A korabbi alkalmazas megengedett. A modositas az EU altal jelenleg még
nem befogadott.)

IFRS 2 Részvényalapu kifizetés: igyletek besorolasa és értékelése

A modositas megvilagitja az elszamolas feltételeit olyan terlileteken is, amelyek eddig még
nem képezték a standard részét (megszolgalasi feltételek értékelése készpénzben rendezett
részvényalapu Kkifizetések esetén, osztalék-alapi tranzakciék hatasai a forrasado
kotelezettségre, keszpenzben rendezett tranzakciok atsoroldsanak feltételei tékével
rendezett tranzakciok koze).

(Hatalyba lép a 2018. januar 1-jével kezdddd beszamolasi iddszaktol eléremutatoan. A
korabbi alkalmazas megengedett. A modositas az EU altal jelenleg még nem befogadott.)
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IFRIC 22 Kulféldi pénznemben jelentkezd tranzakcidk és eléleg ellenértéke

Az értelmezés egyértelmdsiteni kivanja, hogy milyen iddponthoz tartozé arfolyamon kel
kimutatni a kilféldi pénznemben kifejezett szamlahoz, illetve az elélegszamlahoz kapcsolodo
nem pénzbeli koveteléstvagy kotelezettséget~A-tranzakcié-datuma-az-az-iddpont,amikora
szamlaalapt illetve elbleg-kifizetéshez kapcsolodd nem pénzbeli kéveteles, vagy
kotelezettség legeldszor bemutatasra kerilt.

(Hatélyba 1ép a 2018. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi idészakidl. A mddositas az EU
altal jelenleg még nem befogadott.)

IFRS 12 Mas tarsasagokban levd részesedés bemutatasa

A modositas ravilagit arra, hogy amennyiben egy leanyvallalat, vagy egyéb kapcsolt
vallalkozas az IFRS 5 Ertékesitési céliva mindsitett- eszkéz és-megsziind tevékenységek
standard szerinti besorolasba kerll, az anyavallalat részérél nem elvaras a fenti
kapcsolatokrdl dsszegzd pénzigyi bemutatast készitenie.

(IFRS standardok éves javitasai, 2014-2016. évi ciklus. Hatalyba lép a 2017. januar 1-jével,
vagy 2018. januar 1-jével kezd6dé beszamolasi idoszaktol eléremutatoan.)

IAS 28 Befektetések leanyvallalatokban és kdzés vallalkozasokban

A modositdas szerint, amennyiben egy vallalkozds a befektetése ménékét egy
leanyvallalatban, illetve kdzbs vailalkozasban kezdetben valdos erteken eérlékelle
eredménnyel szemben, akkor elkiionitve kell bemutatnia a tébbi kapcsolt szervezettol.

(IFRS standardok éves javitasai, 2014-2016. évi ciklus. Hatalyba lép a 2017. januar 1-jével,
vagy 2018. januar 1-jével kezd6dd beszamolasi idészaktdl eléremutatoan.)

A Tarsasag vizsgalja a fenti 4j és modositott standardok alkalmazasanak a Tarsasagcsoport
pénzlgyi kimutatasaira gyakorolt hatasat.

3. A szamviteli politika jelentsebb elemei

A pénzigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
késziiltek az alabb részletezett jelentds szamviteli politika elemek alapjan. A
Tarsasagcsoport az IASB altal kibocsatott és az Eurépai Unio altal befogadott standardokat
alkalmazza a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban.

3.1. A konszolidacio alapja

A Tarsasagcsoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai tartalmazzak a DEMASZ Zrt. és az
altala iranyitott leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait a telies korli konszolidacio
modszerével.

Az iranyitas feltétele az ellenérzés megléte. Az ellenérzésnek harom feltétele van:
a befektetés targyat képezd gazdalkodo iranyitasa,

befektetésbdl szarmazd valtozd hozamokbol (megtérilésbol) eredd kitettségek és
ahhoz kapcsolodo jogok, és
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a befektetés targyat képezd gazdalkodo feletti ellendrzés hasznalatanak képessége,
a befektetdt illeté megtérilés befolyasolasa céljabol.

A Tarsasagnak rendelkeznie kell mindharom elemmel, hogy arra a kdvetkeztetésre jusson,
hogy ellendrzéssel bir a befektetés targyat képezd gazdalkodo felett.

Akvizicio esetén, a leanyvallalat eszkozei és kdtelezettségei megszerzéskori valds értéken
kerilnek a konszolidalt beszamoléba. A nem ellendrzd tulajdonosok részesedése a
leanyvallalatok piaci értéken szerepld eszkdzeibdl, kotelezettségeibdl a nem ellenérzé
tulajdonost a tulajdoni hanyada alapjan megilleté résszel azonos.

Az év soran felvasaroli, illetve értékesitett leanyvallalatok és kozés vezetésl vallalatok
eredményei a konszolidalt atfogé eredménykimutatasban a felvasarlas napjatél, illetve az
ériekesités napjaig szerepelnek.

Az ertekesitett leanyvallalatokra elszamolt goodwill értéke beszamitasra kerll az értékesités
eredményébe.

Amennyiben szilkséges, a leanyvéllalatok pénzigyi kimutatasait modositani kell oly modon,
hogy szamviteli politikajuk megfeleljen a Tarsasagcsoport szamviteli politikajanak.

A kapcsolt vallalkozasok kdzétti tranzakcidk, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy
nyereseget, illetve a Tarsasagcsoporton belll realizalt nyereséget, kiszlirésre kerliltek a
konszolidalas soran.

A konszolidalt leanyvallalatok netté eszkozeiben lévé nem ellendrzé részesedések (kivéve a
goodwillt) elkilénilten jelennek meg a Tarsasagcsoport sajat tokéjén beltl. A nem ellenérzé
részesedeések ezen részesedések értékét tartalmazzak a bekerililés (az eredeti Gzleti
kombinacio) idépontjaban, valamint a nem ellentrzd részesedés mértékében bekdvetkezett
valtozasok értékét a bekerlilés utan.

3.2. Uzleti kombinaciok

A leanyvallalatok és {zleti tevékenységek vasarlasanak elszamolasa a felvasarlasi
szamviteli modszer” szerint térténik. Az (izleti kombinacié bekeriilési értéke az atvett
eszkozok, az atvallalt kotelezettségek és a megvasarolt vallalat feletti ellentrzési jogot
biztositd kibocsatott tokeeszkozok valos értékének egyittese. A megvasarolt leanyvallalat
eszkozei, kotelezeitségei és fiiggd kotelezettségei, amelyek megfelelnek az IFRS 3
Uzleti kombinéciok standard kovetelményeinek, a megvasarlas napjan fennalld piaci
értekiikdn kerilnek meghatarozasra, kivéve azon befektetett eszkOzoket, amelyek
értékesithetd befektetett eszkozoknek mindsillnek az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett
eszkdzok és megszint tevékenységek standard elbirasai alapjan, ezen eszkozok az
értékesitési koltsegiikkel cstkkentett piaci értéken kerlilnek meghatarozasra.

A nem ellenérzé tulajdonosok megvasarolt vallalatban levd részesedése bekerlléskor a
leanyvallalat nettd eszkézei, kotelezetiségei és fliggd kotelezettségei valos értékének a nem
ellendrzd rész aranyaban keriil megallapitasra.

A nem ellendrzd részesedések értékét minden beszamolasi idészak végén maddositjuk a
leanyvallalat sajat tékéjének a nem ellentrz6 tulajdonosra jutd valtozasaval.
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3.3. Goodwill

Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kézds vezetési-, vagy
tarsult vallalkozas valds értéken érigkelt eszkdzeinek és kitelezetiségeinek dsszege alatta
marad a megszerzett részesedes ellenériekének. A goodwill a Koriszolidalt pénzugyi helyzet
kimutatasaban elkiilonitve kerll kimutatasra.

Goodwill csak abban az esetben szamolhatd el, amennyiben varhatd, hogy a jévbben
gazdasagi haszon folyik be a vallalkozd szamara. Amennyiben bebizonyosodik, hogy a
goodwill nem fog megtérilni, akkor értékvesztést keli elszamolni ra.

Az értékvesztési teszt céljabol a goodwill értéke felosztasra kerll a Tarsasagcsoport azon
pénzeszkdztermeld egységei kdzott, amelyek varhatéan részesednek a kombinaciobél eredé
szinergiakbodl. Azon pénzeszkoztermeld egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra
keriilt, évente értékvesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan
indikacio all fenn, amely szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a kdnyv szerinti
érték magasabb, mint a pénzeszkdztermeld egység megtérilési értéke, az értekvesztés
dsszege elsdsorban az egységre meghatarozott goodwill kdnyv szerinti értékét csdkkenti,
majd az e feletti dsszeg a tovabbi eszkdzok értékében keriil elszamolasra, az egység
eszkozeinek konyv szerinti értékének aranyaban. Az elszamolt eértékveszies a tovabbi
években vissza nem irhatd.

Az értékesitett ieanyvalialatokra elszamolt goodwill értéke beszamitasra kerll az ertékesités
eredményébe.

3.4. Ertékesitési célt befektetett eszkdzok

A Dbefektetett eszkdzdk ertékesitési céluként kerllnek mindsitésre, amennyiben a
nyilvantartasi értékilk adasvételi tranzakcio keretében téril meg, nem pedig hosszli tava
hasznalat atjan.

Az eszktzok abban az esetben mindsilhetnek értékesitési célunak, amennyiben a
Tarsasagcsoport vezetése dontést hozott az értekesitésrol, rendelkezik konkrét értékesitési
tervvel, valamint varhatoan az atsorolast kévetd egy éven belll teljesil az értékesites.

Az értékesitési céld befekietett eszkdztk a korabbi kdnyv szerinti és az értékesitési
koltségekkel csokkentett piaci érték koéziil az alacsonyabb értéken vannak nyilvantartva. Az
értékesitési céll befektetett eszkdzokre ériékcsdkkenés nem kerll elszamolasra, tovabba a
pénziigyi helyzet kimutatasaban a tobbi tételtol elkilonitetten, kilén soron kerliinek
bemutatasra, €s amennyiben ezek megsziind tevékenységet is eredményeznek, akkor a
konszolidalt eredmény és &atfogd jovedelemkimutatasban is elkildnitetten kerllnek
bemutatasra.

Amennyiben egy leanyvallalat ertékesitési céluként kerll mindsitésre, az anyavallalat
szamviteli politikdjaval dsszhangban a konszolidalasi kér része marad, de eszkbzei és
kételezettségei kilon soron kerillnek kimutatasra. Az értékesitésre tartott leanyvallalat
bevételei és raforditasai — amennyiben nem mindsiti a Tarsasag jelentds komponensnek — a
megfelelé eredménysorokon kerliinek kimutatasra, eredménye az értékesités idépontjaig a
konszolidalt eredmény részet képezi.
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Amennyiben egy kdzds vezetésl vallalkozas keriil értékesitési céliként minésitésre, az
anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban kikeriil a konszolidalasi kérbdl, eredménye
csak a mindsités idépontjaig képezi részét a konszolidalt eredménynek.

3.5. Tarsult vallalkozasok

Tarsult vallalkozasnak nevezzilk a Tarsasagcsoport azon vallalatait, melyben az anyavallalat
kézvetlendl, vagy leanyvallalata jelentds tulajdoni részesedéssel rendelkezik és mértékadé
befolyast képes gyakorolni az adott vallalkozas pénzugyi és miikodesi kérdéseit illetden.

A tarsult vallalkozasok eredményei, eszkdzei és kotelezettségei equity modszerrel kerliinek a
pénzigyi beszamoloba, kivéve, ha a tarsasag értékesitési célunak mindsil, amely esetben
az IFRS 5 Ertékesitési céli befektetett eszkozok és megsziing tevékenységek standard
alapjan kerul elszamolasra. A tarsult vallalkozasok bekeriilési értéke modositva van a
Tarsasag részesedesének a tarsult vallalkozas netté eszkdzeiben tortént valtozasaval,
cstkkentve az értékvesztéssel.

Az IAS 39 elbirasait figyelembe véve kerll megvizsgalasra, hogy szikséges-e értékvesztés
elszamolasa a tarsult vallalkozasokba tériént befektetésekre. A tarsult vallalkozasban lévé
telies részesedésre vonatkozd értékvesztési teszt az IAS 36 elbirasainak megfeleléen kertl
kiszamitasra. Az elszamolt értékvesziés az eszkdz részét képezi, visszairdsa a tarsult
vallalkozashan valé részesedés mértekéig megengedett.

3.6. Bevételek elszamolasa

A bevételek erteke a beérkezett, vagy jovoben beérkezd ellenszolgaltatasok piaci értéke. A
bevételt csokkentik a visszaru becsiilt értéke, az arengedmények és mas hasonld
engedmeények.

A Tarsasagcsoport a villamos energia arbevételét ugy hatdrozza meg, hogy a leolvasott és
kiszamlazott energia arbevételéen tulmenden figyelembe veszi a fogyasztok altal a
beszamolasi idoszak vegeig felhasznalt, de még ki nem szamlazott villamos energia
arbevételet is. A fogyasztast a “mérében maradt” energia szamitasahoz definialt médszerrel
adja meg a Tarsasagcsoport. A program periodikus fogyasztds alapjan kalkuldlja az
adatokat. Ez azt jelenti, hogy az eldz6 év azonos id6szakanak megfeleld fogyasztasa (kWh)
alapjan becsilli meg a ki nem szamlazott fogyasztas mennyiségét, igy a szezonalitas
kifejezésre kerill (Lényeges becslésekrbl részletesebben a 4.2. pontban).

A DEMASZ Zrt. a hatalyos arszabalyozasi rendelet feltételeinek esetlegesen nem megfelel
bevételtobbletet - dsszhangban a villamos energia egyetemes szolgaltatas arképzésérol
szold 4/2011. (1. 31.) NFM rendelettel - arbevétel csdkkentd tételként mutatja ki.

A kamatbevételek iddaranyosan elhatarolasra kerilnek a fennalld tdketartozas és a
vonatkozé kamatlab alapjan.

Befekietesbdl szarmazoé osztalék jovahagyaskor kerll elszamolasra.

Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban
kerul elszamolasra.
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A 2010. januar 1-je 6ta alkalmazott IFRIC 18 Ugyfelektdl atvett eszkzok standard szerint az
olyan halézatfejlesztési hozzajarulasok (csatlakozasi dijak), amelyek elsddieges célja az,
hogy a Tarsasagcsoport targyi eszkdzoket (halozatokat, vezetékszakaszokat stb.) hozzon
létre, vagy szerezzen_be, illetve az_azonos céllal_fogyasziotol atvett eszkdzok érieke a
szolgaltatas teljesitésekor a mikodési tevekenységek egyéb bevételeként elszamolasra
kerill az eredmény javéara. Az ugyfelektdl atvett eszkdzok kapcsolodo ertekelesét a 3.15 pont
tartalmazza részletesen.

3.7. Aktivalt sajat teljesitmények

A Tarsasag aktivalt sajat teljesitmeényei kézétt dontden a sajat kivitelezésben megvalositott
halézatépitéshez kapcsoloédoan felmerllt anyag- és igénybe vett szolgaltatas koltségei,
valamint személyi jelleg(i raforditasai jelennek meg.

3.8. Deviza egyenlegek

A kulféldi devizanemben fennallc pénzligyi kovetelések é&s kotelezetiségek a
mérlegforduldnapi arfolyamon lettek forintra atszamitva. Az arfolyamnyeresegeket vagy
-veszteségeket az atfogd eredmeénykimutatas tartalmazza.

A Tarsasagcsoport tagjainak egyedi pénzigyi beszamoloi az elsodleges gazdasagi
kornyezetnek megfeleld pénznemben készulnek el, azaz funkcionalis pénznemben, amely
minden esetben a magyar Forint.

A funkcionalis pénznemtd! eltérd (devizas) tetelek értékelése eszkbzdk és koitelezettsegek
esetén az adott fordulonapon érvényes zard arfolyamon torténik, mig a bevételek és
raforditasok az egyes Ugyletek teljesitési idépontjaban érvényes atvaltasi arfolyamon
kerllnek értékelésre.

3.9. Hitelezési koltségek

A kozvetlenill egy bizonyos eszkbz — mely eszkéz (izembe helyezéséhez tovabbi idd
szilkséges — beszerzéséhez, eléallitasahoz kapcsolodd hitelezési koltségek aktivalandoak
az adott eszkbzre, amig az Uzembe helyezésre nem kerdl.

A mindsitett eszktz olyan eszkdz, amelynek a hasznalatra vagy ertékesitésre kész allapotba
hozasa szikségszerlien jelentds idét vesz igénybe. A jelentds idét - igazodva az EDF
szamviteli politikajahoz - az 1 évet meghaladd idétartamban hatdrozta meg a
Tarsasagcsoport (az elsd jelentds kifizetéstdl az izembe helyezésig).

Amennyiben a forrasokat altalanos céllal veszik fel és egy mindsitett eszkdz megszerzésére
forditjak, az aktivalhatd hitelfelvételi koltségek Gsszeget az adott eszkdzzel kapcsolatos
kiadasokra alkalmazott aktivalasi rataval kell megallapitani. Az aktivalasi ratanak a
gazdalkodé egység azon hiteleihez kapcsolodd hitelfelvételi kdltségeknek a sulyozott
atlaganak kell lennie, amelyek az idoszakban fennalltak, és amelyek nem kimondottan egy
mindsitett eszkdéz megszerzése ceéljabol felvett hitelek. Az idészakban aktivalt hitelfelvételi
kéltségek osszege nem haladhatja meg az adott idészakban felmeriilt hitelfelvételi kéltségek
osszeget.
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Minden egyeéb hitelezési kéltséget az atfogé eredménykimutatasban kell elszamolni arra az
iddszakra, amelyikben felmerult.

3.10. Allami tamogatas

Az allami tamogatasokat csak akkor lehet elszamolni, ha elfogadhatd bizonyossag van arra
nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a tamogatas elnyeréséhez szilkséges feltételeknek,
és a tamogatast folydsitani fogjak.

A Tarsasagcsoport az allami tadmogatasok elszamolasara az anyavallalat szamviteli
politikajanak megfeleléen, az IAS 20 standardban felkinalt két alternativa kézil a bruttd
elszamolas modszerét valasztotta. Ennek értelmében az elsédlegesen befektetett eszkdzok
vasarlasara, vagy elodllitasara kapott tamogatdsok halaszfott bevételként keriilnek
elszamolasra a pénzlgyi helyzet kimutatasban, és az adott eszkdz hasznos élettartama alatt
szisztematikus és ésszerli médon kerllnek elszamolasra az eredményben.

3.11. Adébzas

A Tarsasagcsoport nyeresegaddként a tarsasagi adot, és az energiaellatok jovedelemaddjat
{Robin Hood adét) mutatja ki a beszamoléban, melyek értéke a halasziott adé mértékével
mébdositasra kerll. A tarsaségi adé mértéke a Tarsasagi és osztalék adérél szolo térvény, a
Robin Hood adé mértéke a Tavhbszolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szolo torvény
alapjan meghatarozott adofizetési ktelezettségen alapul.

A fizetendd tarsasagi add nem egyenlé az atfogdé eredménykimutatas nettd profitjanak
adojaval, mivel a Tarsasagi adérdl szélo térvény meghataroz adoalap-noveld és cstkkentd
tételeket, illetve a kordbbi évek addtartozasai és kovetelései is részei a ténylegesen
fizetend6 adoénak. A Tarsasagcsoport fizetendd adéval kapcsolatos kételezetisége a
beszamolasi idoszak vegéig mar eifogadott addkulcsok alapjan keriil meghatarozasra.

A halaszott add a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan keriillt meghatarozasra.
Halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotérvény
szerinti elszamolasa kézott idobeli kulonbség jelentkezik. A halasztott addkovetelés és
kotelezettség megallapitdsa azon évek adokdteles bevételére vonatkozd addkulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az iddbeli kiulénbség miatti eltérések varhatdan
megtérilnek. Emiatt amennyiben a Tarsasagi adordl szl térvény a beszamolasi idészakot
kovetd évtdl adokulcs modositast iranyoz eld, az év végi halasztott adé allomanyt at kell
ertékelni az 0j kulcsokkal 6sszhangban. A halasztott adokdtelezettség és kovetelés tikrézi a
Tarsasagcsoport altal megallapitott, az eszkdzék és kotelezettségek mérlegfordulonapjan
fennallé addvonzatat a beszamolé fordulénapjan hatalyos addszabalyok alapjan.

A Tarsasag a mérlegmddszer alapjan kalkulalja a december 31-re vonatkozo halasztott ado
kovetelés és kotelezettség osszegét, mind a Tarsasagi adétérvényben elirt
modositasoknak, mind a Robin Hood adé torvényi eldirasainak megfeleléen. A két tipusu
halasziott add kdvetelés, ill. kotelezettség dsszege egymassal nem nettosithato.

Ev kdzben egyszerisitett modszert alkalmaz a Tarsasag, amely alapjan csak a halasztott
adé allomany legjelentdsebb tételei vonatkozasaban végzi el a mérlegmddszerrel a
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halasztott add kovetelés / kotelezettség kalkulaciot. Ezek a legjelentésebb tételek a targyi
eszkbzok és immateridlis javak, elhatarolt bevetelek és IFRIC 21 szerint elszamolt adok.

Halasztott adokovetelés csak akkor szerepeltethetd a pénziigyi helyzet kimutatasaban, ha
valoszintisithetd,-hogy-a Tarsaségcsoport a-jévibeni-tevékenysége-soran-addalapot-képezd
nyereseéget produkal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesitést fog nyerni. A
targyi eszk&zokkel kapcsolatosan szamitott halasztott adé kovetelés telies osszegét
megjeleniti a Tarsasdg a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban, mivel ugy veéli, hogy
az eszkdzok hasznos élettartama alatt a megtérilés valészinisithetd.

A halasztott addt kozvetlenll a sajat toke terhére vagy javara kell elszamolni, ha az adé
olyan tételekhez kapcsolodik, amelyek elszamolasa ugyanabban, vagy egy masik
idoszakban kézvetlenill a sajat téke terhére vagy javara torténik.

A halasztott adofizetési kovetelés / kitelezettség ~Osszevont egyenlege a konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatdsban a hosszu lejaratl kdvetelések / kotelezettsegek kozoit
szerepel.

Az IFRIC 21 meghatdrozza az allam altal kivetett — nem jovedelem tipusu — addkhoz
kapcsolodo koételezettséget kivaltd eseményt, valamint a kotelezettség elszamolasanak
Utemezését. A gazdalkodd egység csak akkor ismeri el a kotelezettséget, ha egy bizonyos,
jogszabalyban meghatarozott kivaltd esemény bekdvetkezik. Azon adétipusokra kell
alkalmazni, ahol az adofizetési kitelezettséget kivaltd esemény bekovetkezése nem egyezik
meg annak esedékességével vagy a fizetés, kiegyenlités datumaval.

A kapcsolédd kotelezettséget akkor kdnyveli a Tarsasag, amikor a kételmet keletkeztetd
esemény bekdévetkezik. A Tarsasagcsoportnal a kézmiadd és helyi adok (gepjarml ado,
telekado, épitményado) esnek IFRIC 21 hatdlya ala. Jelentds hatasa akkor jelentkezik, ha az
adoév elter a beszamolasi iddszaktol (pl. évkodzi beszamold).

3.12. Immaterialis javak

Az immateridlis javak kozott mutatja ki a Tarsasagcsoport azokat az eszkdzoket, amelyek
megfelelnek az IAS 38 standard immaterialis javakra vonatkozd kritériumainak:

azonosithatésag (a gazdalkodo egységtdl levalaszthatd, szerzddésen alapuld vagy
egyéb torvényes jogbol keletkezik)

ellenérzés (a gazdalkodé képes az eszkdzbdl szarmazo jovobeni hasznokat
megszerezni, illetve masoknak ezen hasznokhoz valé hozzaférését korlatozni)

jévébeni gazdasagi hasznok megléte

valoszinl, hogy az eszkdznek tulajdonithaté gazdasagi hasznok be fognak folyni
(valészinlségi kriterium)

bekerlilési értéke megbizhatéan mérheté (megbizhatosagi kritérium).
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Immaterialis javak atlagos hasznos élettartama:

Eszkdzcsoport Hasznos élettartam
IFRS-ben elismert vagyoni értéki jogok és egyedileg, vezetdi dontés alapjan
szellemi termékek meghatarozva

Ebbdl - jelentds szoftverek 3-5év

3.13. Targyi eszkozok

A halozati eszkozok (halozatok és transzformatorok) értékelése tekintetében a
Tarsasagcsoport 2010. januar 1-jevel az atértékelési modelire tért 4t a bekeriilési érték
modeiirdl. A vagyoneériékeles alapja a halmozott értékcstkkenéssel médositott Gjraslballitasi
ertek. A halozati eszkdzok felértékelésének nettd hatdsa 2010. januar 1-jén 67 208 millid Ft
volt. Az értekeléssel érintett eszkdzok 2016. december 31-i kbnyv szerinti nettd értéke
45 877 millié Ft, 2015. december 31-i kbnyv szerinti értéke 49 286 millio Ft. Az atértékelési
tartalék alakulasa a 20.4 fejezetben keril bemutatasra.

A Tarsasagcsoport szamviteli politikajaban az atértékelés gyakorisagat a piaci kérnyezetben
torténd valtozasokat mériegelve hatarozza meg, de nem végez szilkségszeriien évenkénti
fellilvizsgalatot. Az atértékelést kilsé szakérté bevonasaval vagy menedzsment becslés
alapjan végzi el a Tarsasag.

A 2016. december 31-i eszkdzérték menedzsment-becsléssel keriilt meghatarozasra. A
2010. évi szakértdi becslés ota eltelt idére elszamoit értékcsokkenéssel csdkkentett kdnyv
szerinti érték visszamérése a diszkontalt cash-flow (DCF) maddszerrel tértént. A DCF
modszer alapjan megallapithatd, hogy a Tarsasagcsoport jévedelem termelé képessége
megfeleld, az eszkdzok konyv szerinti értéke nagysagrendileg megegyezik azok piaci
értékével.

A Tarsasagcsoport az atértékelési tartalék értékcstkkenéssel aranyos véltozasat szamviteli
politikajanak megfeleléen az egyéb atfogd jovedelembdl kovetkezd év elején — a targyévi
eredmeny eredménytartalékként torténé konyvelését kovetben - atsorolia az
eredménytartalékba.

Az egyéb eszkdz csoportok esetében a bekeriilési érték modell keriil alkalmazasra.

A targyi eszkozok bekerilési értéke tartalmazza a vételarat, magaban foglalia a
vamkéltségeket, a le nem vonhaté altalanos forgalmi adét és minden kézvetleniil a targyi
eszkoz Uzembe helyezése érdekében felmeriilt kdltséget. A targyi eszkdz Gizembe helyezése
utan felmeriilt koltségek, mint peldaul javitasi és karbantartasi koltségek, feliilvizsgalati
koltségek az atfogd eredménykimutatast terhelik. Amennyiben ezek a kbltségek a targyi
eszkoz eredeti teljesitményének ndévekedésével a jovobeli gazdasagi haszon névekedését
eredmeényezik, a kéltségek aktivalanddak, mint az adott targyi eszkéz része.
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Az egyes eszkozokhoz kapcsolodo rendszeres, alapvetd atvizsgalas koltségei az eszkdzok
kbnyv szerinti értékén bellll elkll6nitett komponensként jelennek meg, és a hozza
kapcsolodo értékcstkkenés az atvizsgalasig tartd idészak alatt linearisan elszamolasra kerul.

A kisértékl, 100 ezer Ft értékhatar-alatti targyi eszktéztk-hasznalatba-vételkor-kéltsegkent——————
elszamolasra kerllnek, kivéve az énalléan mikddni nem képes, tartozékként nyilvantartott
eszkozoket, és a halézati nyomvonalas berendezéseket (amelyeknél raaktivalas torténik). A
Tarsasagcsoport a 100 ezer Ft alatti szamitastechnikai eszkdzok esetén nem alkalmazza az
egyosszegu leirast.

A targyi eszkdzok ertékcsokkenése linearis modszerrel kerill elszamolasra az eszkodz
varhaté hasznos élettartama alapjan.

Targyi eszkdzok atlagos hasznos élettartama:

Eszk&zcsoportok:

Epiiletek 2-80 év
Kézvilagitasi berendezések 2 év - 16 év 8 honap
Koézvilagitasi halozatok 16 év 8 hénap
Koézvilagitasi celu tartészerkezetek 30 év
Villamos haldzatok 40-45 év
Geépek és berendezesek, jarmivek 2-25 év
Transzformator allomasok 30-45 év
Egyeb 3-15 év

Az eszkdzok értékesitésekor keletkezé nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti
érték és az értékesitési ar figyelembe vételével kerll megallapitasra, az lzleti tevékenyseég
eredményének részeként az egyéb mikodési koltségek és bevételek kozodtt keril
elszdmolasra.

3.14. Ertékvesztés (kivéve goodwill)

A Tarsasagcsoport minden mérlegfordulénapon feliilvizsgélja a targyi eszkézok és az
immaterialis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kilsé és belsd
informaciok alapjan létezik-e olyan indikacio, amely alapjan az adott eszkézbkre
értékvesztést kellene elszamolni. Amennyiben ilyen indikacié létezik, az eszkdz varhato
megtérilési értékét meg kell becstini a szikséges meértek( értekvesztés meghatarozasahoz.

......

......

Ertékvesztést szamol el a Tarsasagcsoport, amennyiben az eszkdzok értéke tartdsan
lecsdkken, részben vagy teljesen feleslegessé valnak, megrongalddnak, megsemmisiiinek,
iletve az értékik nem térll meg a jovébeni cash-flowhan, eladasban. Az értekvesztés az
egyéb mikodési koltségek és bevételek kozott vagy az egyéb atfogo jovedelemben kerul
elszamolasra, ha az adott eszkdzhdz atértékelési tartalék kapcsolodik.

Amennyiben egy veszteségként elszamolt értékvesztés a kovetkezdkben visszafordul, az
eszkdz (a pénzeszkdz-termeld egység) konyv szerinti értékét a becsilt megtérilesi értekere
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kell névelni, azonban a megnovelt kényv szerinti érték nem haladhatja meg azt a kényv
szerinti érteket, amely akkor kerllt volna meghatarozasra, ha értékvesztés nem keriil
elszamolasra az el6z6 években. Az értékvesztés visszairasa azonnal elszamolasra keril az
atfogd eredménykimutatdsban, kivéve, ha a szdéban forgd eszkdz atériékelt ésszegen
szerepel, amely esetben az értékvesztés visszairasa atértékelési névekménynek minésil.

3.15. Ertékvesztés hatas vizsgalat (impairment test)

A Tarsasagcsoport a 2017-2020 évekre készitett kozéptavi terve alapjan értékvesztés
vizsgalatot végzett. A tervidészakot kbvetden a teszt inflaciokévetd névekedéssel szamol.

A kozéptava terv a tervkészités idopontjaban feltételezett tarifaszabalyozasi hatasokat
tartalmazza, valamint az ériékesitésre, illetve a koltségek alakuldsara vonatkozd stratégiai
célokat. A tervezési idoszakon tul a hosszu tdvon szilkséges és fenntarthatd beruhazasi
szint kerll tartasra, ami a jelenlegi szamitasok szerint 25 millic eurd. A vizsgalat az inflacio
alatti, 2,7%-0s gazdasdagi ndvekedéssel, valamint 5,4 %-os sulyozott atlagos ttkekéltség
(WACC) mutatéval szamol. Az alkalmazott WACC mutatd nemzetkozileg is elfogadott és
alkalmazott tékepiaci arfolyamok modelljén alapul, az csupan a Magyarorszagon publikus
informaciokkal keriilt korriglasra a kockazatmentes (hosszu lejaratd allampapir) hozamok
és a piaci kockazati prémium tekintetében. Sem a kézéptavl tervben, sem az azt kdvetd
idészakban a Tarsasdg nem szamol adévaltozassal.

A Tarsasag az impairment teszt elkészitésénél az 6rokjaradék modszert valasztotta, mert
folyamatos mukodést feltételez a tervezett beruhazasi szint mellett. Az eszkézék nagy részét
a halézat targyi eszkdzei teszik ki, amelyekre a technika rohamos fejiédése ellenére a tavoli
joviben is nagy valosziniliséggel szilkség lesz a fogyasztok energia-ellatasaban. Ennek
megfeleléen a halézati eszkézok feldjitasa, cseréje, bovitése folyamatosan tériénik, ezaltal
nem egy projektszerli Gzemeltetésrol van szo.

A fenti feltételezésekkel kalkulalva az IAS36-os szabvany iranymutatasa alapjan a Tarsasag
cash-flow termelé képessege megfeleld, értékvesztés elszamolasa nem indokolt. A jévébeni
pénzaramok jelenértéke 126,4 milliard Ft-tal haladja meg a vizsgalt IFRS szerinti
nyilvantartasi értéket (128,29 milliard Ft).

Az értékvesztés vizsgalathoz az alabbi érzékenységvizsgalatok késziiltek:

1. Az alapfeltételezésnél 1%-kal kisebb (1,7%-0s) gazdasagi névekedés 25,4 milliard
Ft-tal rontana a Tarsasag pénztermeld képességét, azonban még ez sem indokolna
ertékvesziés elszamolast.

2. Tovabbi 0,5% WACC nbvekedés 15,2 milliard Ft pénztermelé képesség romlast
okozna.

3. A kozeptavu tervidoszakot kdvetden a 2019. évi beruhazasi szint (9,5 milliard Ft, ami
1,6 miliard Ft-tal haladja meg a kozéptavi tervidészak beruhazasi szintjét)
feltetelezésével 15,2 milliard Ft-tal romlana a Tarsasag pénztermeld képessége.

25



, DEMASZ Zrt. ]
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY| KIMUTATASOKHOZ
) A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI| PENZUGY! BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
{Valamennyi adat milli6 forintban, ha maskeépp nincs jeldlve)

3.16. Ugyfelektsl atvett forrasok és térités nélkiil atvett halézati eszkdzok
kezelése

A Tarsasagcsoport 2010. januar 1-jét kovetben nem visszamendleges alkalmazassal az
ugyfelek altal a halozatfejlesztési hozzajarulas cimén fizetett osszegeket, illetve a térités
nélkil atadott halozati eszkdzok értékét a szolgaltatas teljesitésekor az eredmény javara
szamolja el. Ezzel pérhuzamosan a specidlis farifaszabalyozasbdl eredéen — mely szerint a
figyelmen kivil hagyja a csatlakozasi dijbol, halozatfejlesztési hozzajarulasbal, térites nelkdl
atvett forrasbdl megvalositott eszkézok értékcsokkenését, valamint a tokekoltseg
szamitasanal ezen eszkdzok nettd értékét - ezen hozzdjarulasokbdl megvaldsitott
beruhazasokra, illetve ezen térités nélkll atvett eszkdzokre értékvesztést szamol el az
eredmény terhére.

2009. december 31-éig ezen atvett forrasokat és térités nélkiil atvett halozati eszkdzoket az
eredménnyel szemben passzivan elhatarolta a Tarsasagcsoport, és az elhatarolast az
eszkoz hasznos élettartamaval aranyosan oldja fel.

3.17. Lizing

A pénzlgyi lizing egy olyan lizing, amelynek soran az eszkoz tulajdonlasaval jaré dsszes
kockazat és haszon atkerdl a lizingbevevohoz. A tulajdonjog végll vagy atadasra kerll vagy
nem. A Tarsasagcsoport lizingszerzédéseit megvizsgalva, azokat operativ lizingnek
mindsitette. Operativ lizing esetén az ennek keretében megszerzett eszkdzék nem kerlinek
be a Tarsasagcsoport szamviteli kimutatasaiba. A meghatarozott rendszerességgel fizetett
lizingdijak elszamolasa az atfogd eredménykimutatas terhére torténik.

3.18. Készletek

A Téarsasagcsoport a készleteit, melyek elsdsorban tartalék alkatrészek, illetve halozatépitési
és karbantartasi anyagok a bekerlilési érték és a netté realizalhaté értek kozil az
alacsonyabb értéken tartja nyilvan. A vasarolt készletek értékelése sulyozott atlagaron, a
sajat eloallitdsi készletek értékének meghatarozasa kozvetlen eldallitasi Snkodliségen
torténik. A felesleges, elavult, lassan mozgé készletek a nettd realizdlhatod értékre kerilnek
leirasra. A tartalék alkatrészek atlagosan egy év alatt megfordulnak a kényvekben, emiatt a
Tarsasagcsoport a targyi eszkdzok kézé nem sorolja at azokat.

3.19. Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A Tarsasagcsoport pénziigyi eszkdzok megvasarlasa, illetve értékesitése esetén a
bekerllés, illetve a kikeriilés napjat az Uzletkdtés napja (trade date) alapjan hatarozza meg.

A csoportositas fiigg a pénziigyi eszkdzék természetétdl és ceéljatol, meghatarozasara a
kezdeti elszamolaskor ker(il sor.
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Pénzlqyi eszkdzok

A pénzigyi eszkézok csoportositasa a kovetkezok szerint torténik:

- Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzék,
- Lejaratig tartandé befektetések,

- Ertékesithetd pénzigyi eszkdzok,

- Kolesonok és kovetelések.

A Tarsasagcsoport bekeriiléskor valdés értéken értékeli pénzigyi eszkdzeit és
kételezettségeit. A kamatmentes dolgozoi kdlcsondk kivételével minden pénziigyi eszkdz és
kételezettség konyv szerinti értéke a rovid lejarat, valamint piaci kamatszintjik miatt
megegyezik valos értékikkel. A kamatmentes dolgozoi kdlecsénok amortizalt bekerillési
ertéken keriilnek bemutatasra.

A hiteleszkdzokbol szarmazé bevételek elszamolasa az effektiv kamatlab alapjan térténik.

Az ertékesithetd tokeeszkdzdk uténi osztalék az atfogd eredménykimutatasban szamolandd
el, amennyiben a Tarsasagcsoport osztalékra vonatkozo joga megalapozott.

A valos eéertéken nyilvantartott és az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
eszk6zokon kivili pénziigyi eszkdzok esetén minden mérlegforduldnapon feliilvizsgalatra
keriil, hogy szilkséges-e értékvesztés elszamoldsa. Az amortizalt bekeriilési értéken
nyilvantartott pénziigyi eszkdzok értékvesztésenek Gsszege a kdnyv szerinti értékének és a
varhaté jovobeni pénzaramok eredeti effektiv kamatrataval valé diszkontalt jelenértékének a
kilénbdzete.

Pénzigyi kotelezettsegek

A pénzlgyi kételezettségek csoportosithatdak:
- Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi ktelezettség

- Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi kdtelezettségek

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok

A szarmazekos eszkozok értékének meghatarozasa elsédlegesen piaci értéken térténik a
szarmazékos eszkozt tartalmazd szerzédés érvénybe |épésekor, és a kdvetkezokben
ateértékelésre kerll valos értékre minden mérlegforduldnapon. Az igy keletkezett nyereség
vagy veszteség azonnal elszamolasra kerll az atfogé eredménykimutatasban, kivéve ha a
szarmazékos eszkdz hatékony fedezeti Ugylethez kapcsolédik, amely esethen az atfogo
eredménykimutatasban vald elszamolas ideje a fedezeti kapcsolat természetétél figg.

Mas pénzigyi eszkdzokbe vagy mas gazdaszerzodésekbe bedgyazddott szarmazékos
eszkozdk kilonallo szarmazékos eszkdzként kezelendbek, amennyiben kockazataik és
tulajdonsagaik nem kapcsolodnak szorosan a gazdaszerzédéshez, és a gazdaszerzddések
nem valds értéken és nem az atfogd eredménykimutatasban kerilnek elszamolasra.

A Tarsasagcsoport rendelkezhet olyan vasarldsi szerzédésekkel, amelyek tervezett
kiskereskedelmi értékesitése a varhatd mennyiségek alapjan valészinileg nem teljesil.
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Ekkor a kiskereskedelmi céllal vasarolt villamos energia csak nagykereskedelmi forgalomban
értékesithetd. Mivel a kiskereskedelmi célra vasarolt villamos energia beszerzések a
vallalkozas szokasos tevékenységéhez kapcsolodnak, nem spekulativ, hanem csak
kockazatkezelési.megfontolasok _miatt_kerliinek_ériekesitésre a nagykereskedelmi partner
szamara, ezért alapvetben az ilyen tranzakcidk is a normal Uzletmenet részének
tekinthetbek. Ezért az ilyen igyleteket alapértelmezésben nem tekinti a Tarsasag az IAS 39
hatalya ala tartozonak. A Tarsasagcsoport egy aranyszamot hataroz meg, amely hatarértek
glérése felett az 1AS 39 hatalya ala esnek ezek a szerzddések, a hatarérték alatt viszont
LOwn use” tranzakcidk maradnak. A Téarsasdg megvizsgalia az éves beszerzési és
értékesitési portfoliojat, hogy a szoban forgd szerzédések esetén eléri-e, meghaladja-e a
beszerzések és a nagykereskedelmi partnereknek torténd értékesitések hanyadosa a
15%-0s hatart.

A szamitasnal figyelembe vett szerzdések:

- fordulonap utani szallitasi periddusra kététt, hosszU tavl szerzddések keretében vasarolt
villamos energia, z6ld energia beszerzés nélkiil, lizleti évenként (szamlalo)

- fordulénap utani szallitasi periddusra, nagykereskedelmi partner szamara értékesitett
villamos energia MWh-ban Gzleti évenként (nevezd).

A vizsgalatnak nem targya a napi Ugyletre beszerzett villamos energia.

Amennyiben a hanyados meghaladja a 15%-os értéket egy lzleti évre vonatkozéan, akkor
az Gsszes, arra az évre vonatkozd ilyen szerzédést valos érteken kell értékelnie a
Tarsasagnak és el kell szamolnia az eredmény terhére (javara). Amennyiben az értékhatar
alatt marad a hanyados, nem torténik értékelés, illetve konyvelés.

A Tarsasagcsoport szerzdéseit minden évben teljes kérlien felméri abbdl a szempontbdl,
hogy a szerzédés tartalmaz-e olyan elemeket, amelyek szikségessé teszik a valés
értékelést. A derivativakat és rejtett derivativakat feltarja. Ha a beagyazott szarmazékos
terméket (rejtett derivativat) az alapszerzodéstol elkiléniti, magat az alapszerzédést az
IAS 39 alapjan szamolja el, ha az magaban is pénzigyi instrumentum, és mas megfeleld
standard szerint, ha az nem pénzigyi instrumentum.

A Tarsasagcsoport rendelkezik fedezeti Ggyletekkel. Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak
akkor felel meg a fedezeti elszamolas feltételeinek, ha az alabbi kritériumok mindegyike
teljesdl:

- fedezet kezdetén formalisan megjeldlik és dokumentaljak a fedezeti kapcsolatot,
valamint a fedezeti lgylet megkotéséhez kapcsoléddan a gazdalkodd egység

s e

- afedezeti Ggylet varhatéan hatékony lesz
- afedezeti iigylet hatékonysaga megbizhatdan mérheté.

A fedezeti hatékonysag vizsgalatakor a le nem zart UOgyletek 0Osszege kerdl
Osszehasonlitisra a lejarati idopontokra tervezett deviza kiadasok dsszegével. Az
osszehasonlitas eredményeképpen hatarozhaté meg a hatékonysag.
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A Tarsasagcesoport a villamosenergia-vasarlasi és eladasi szerzédésekre, a villamos energia
koltség és bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti Ugyleteket. Ezeket az Ugyleteket
cash-flow fedezeti lgyletként kezeli a Tarsasagcsoport, az idéérték nem keril elkildnitésre.
A fedezeti lgylet nem realizalt eredmeénye az IAS 39 alapjan az egyéb atfogé jovedelemben
keriil elszamolasra addig, amig a fedezett alapiigylet nem érinti az eredményt, ekkor
atvezelesre kerill az atfogd eredménykimutatasba. A beszamoléban a le nem zart fedezeti
dgylet nem realizalt eredménye az egyéb atfogo jovedelem részeként keril feltlintetésre.

3.20. Valos értekelés hierarchiaszintjei

A valos erték mérésének kapcsan a Tarsasagcsoport megkulénbazteti a megfigyelhetd, a
Csoporttdl fuggetlen forrasbol szarmazo, illetve a nem megfigyelhetd, a Csoport piaci
szereplok feltételezéseirdl alkotott, sajat feltételezéseit tikrézé inputokat.

A valds értékelés soran a Tarsasagcsoport a kévetkezd hierarchia szinteket alkalmazza:
- 1. szint: adott eszkdzok és kbtelezettségek aktiv piacokon jegyzett arai

- 2. szint: 1-es szintli inputok korebe tartozékon kivili inputok, amelyek az eszkdzdkre,
illetve kételezettségekre kdzvetlenll vagy kézvetetten, de tovabbra is megfigyelhetd
adatokat jelentenek, azonban az adott eszkdz vagy kotelezettség piaci értékelésével
mar csak kézvetett kapcsolatban alinak

- 3. szint: nem megfigyelhetd inputok
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A mérlegben szereplé eszkbzék és kotelezettségek 2016. december 31-i piaci ertekenek

meghatarozasat, valamint valds ériékelésiik hierarchia szintjeit az alabbi tablazat
tartalmazza:
. _ cs =1
Kényv -
b Piaci . 1. 2. 3.
szerinti e Magyarazat ] . -
riék erték szint | szint | szint
Tarqyi eszkzik 132 782 132 782 meérlegben piaci értéken értékelt X
Szarmazékos igytetek 277 277 | mérlegben piaci értéken értékell X
Halasztott ado kvetelés 3 867 3 867 X
Egyéb befekietett eszkdzik 3214 3214 X
konyv szerinti érték és nettd
. ‘ realizathatd érték kiziil'az
LS el el alacsonyabb éntéken szerepel a X
mérleghen
rovid lejarat mialt a konyv szerinti
Vevik és egyéb kdvetelések 19258 | 19258 arék megegyezik a piaci értékkel X
. - konyv szerinti ériéke megegyezik a
Pénzeszkozok 549 549 piaci énlékkel X
. . - rovid lejarat miatt a kényv szerinti
(IR el 5217 5217 sek megegyezik a piaci értekkel .
1 évnél rividebb vagy azt kissé
| Céllartalékok -650 -650 | meghalado lejarat miatt nem kerdl X
| diszkontalasra
Szarmazékos ugyletek -518 -519| mérlegben piaci ériéken értékelt X
Halasztott add kitelezetiség -7063| -7063 X
Egyéb hosszu lejaratd ) [
kitelezetiségek e %
Rovid lejaratu kolcsondk, hitelek -1 -1 piaci kamatozasuak X
Szallitoi és egyeb rovid lejaratd | ) rovid lejarat miatt a kényv szerinti
kblelezetiségek 18933 | -18933| a1 megegyezik a piaci rtékkel X
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3.21. Kovetelések
A kovelelések a becsiilt veszteségekkel csokkentett konyv szerinti értéken szerepelnek a
kimutatasokban.

A behajthatatlannak minésitett kdvetelések hitelezési veszteségként kerllnek leirasra, a
kétes kovetelésekre értékvesztés keriil elszamolasra.

A  kovetelések minositését a lejarat, illetve a fizetési készség és képesseég
figyelembevetelével végzi el a Tarsasagcsoport.
A kovetelések lehetnek:
- hataridén beluli kbvetelések
- teljes értéki kdvetelések
- kétes kovetelések
- hataridon tuli kévetelések
- kétes kdvetelések
- peresitett kbvetelések
- behajthatatlan kdvetelések.

3.22. Befektetett eszk6zok

A hosszl lejaratl befektetések azon tarsasagokban meglévé részesedéseket tartalmazzak,
ahol az anyavallalatnak nincsen meghatarozé, vagy befolyasolo részesedése, és az eredeti
bekerulési koltségek az ertékvesztéssel csdkkentett értéken szerepelnek.

A tbkebefektetések értékesitésénél jelentkezd arfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes
tokebefektetések egyedi, konyv szerinti értéke alapjan keriil meghatarozasra.

3.23. Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénzeszkiz egyenériékes a
kovetkezd elemekbdl all: a készpénz és a bankbetétek, az egyéb révid lejarati
(vasarlasukkor 3 hénapos vagy annal rovidebb lejaratu) likvid befektetések, amelyek azonnal
atvalthatoak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar éntékiik valtozasanak
kockazataval, valamint a folydszamlahitelek.

3.24. Kotelezettségek

Bankhitelek

A kamatozd banki kélcsdndk és folydszamlahitelek netté értéken, a hitelezési koltségekkel
csokkentett értéken kerllnek bemutatasra. A folydszamlahitel a napi likviditasmenedzsment
része.

Szallitok

A szalliték konyv szerinti értéken kerliinek bemutatasra.
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Alkalmazotti juttatasok

A kotelezettségek kozott mutatia be a Tarsasagcsoport a hosszd tavu munkavallaldi
juttatasokat; az életut jutalom és a térzsgarda jutalom kifizetésébdl adddo jovébeni, varhatd,
becsiilt-kotelezettséget.

A jubileumi jutalom és a torzsgarda jutalom miatti hosszu tavon varhatod kételezettség ertekét
a Tarsasagcsoport minden év végére vonatkozéan valoszinliségi statisztikai modell alapjan
.SoRIE” (Statement of Recognized Income and Expense) modszerrel becsuli meg. Ezen
becsilt jovobeli pénzaramlasoknak a hivatalos inflacios rata és a kockazatmentes kamatrata
felhasznalasaval, aktudrius altal szamitott jelenértékét mutatja ki kételezettségként, mint
varhato fizetendd értéket a Tarsasagcsopont. Az aktuariusi nyeresegeket és veszteségeket a
torzsgarda jutalom esetében azonnal az atfogoé jovedelemkimutatasban, az életut jutalomnal
az egyéb atfogd jovedelemben, az eszkdzdok varhatd megtérilését pedig az
eredménykimutatasban szamolja el a Tarsasag.

3.25. Céltartaléekok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Tarsasagcsoportnak jelenleg jogi vagy
vélelmezett kotelezettsége van multbeli eseményekbdl eredden, és valészinlsitheté a
gazdasagi elénydkben megtestesulé erdforras kiaramlas a kotelezettség kiegyenlitésére,
valamint megbizhato becslés készithetd a kotelezettség dsszegérdl.

A céltartalékként meghatarozott 6sszeg a meglévé koételmek kiegyenlitéséhez sziikseges
dsszegekre vonatkozd legjobb becslés a mérlegfordulénapon, figyelembe véve a hozzajuk
kapcsolodd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben egy céltartalek Gsszege a
kotelezettségek kiegyenlitéséhez sziikséges pénzaramok alapjan keriil meghatarozasra,
kdnyv szerinti értéke ezen pénzaramok jelenértéke.

Atszervezési céltartalék keletkezik, amennyiben a Tarsasagcsoport rendelkezik egy
részletes, hivatalos tervezettel az atszervezésre vonatkozoan és valos esélyei vannak, hogy
az atszervezés elkezdédik a terv végrehajtasanak megkezdésével vagy annak fobb
jellemzéinek érintettek felé torténd Dbejelentésével. Az atszervezési céltartalék
megallapitasakor csak az atszervezéshez kapcsolddd azon kdzvetlen raforditasok keriilnek
figyelembevételre, amelyek az atszervezéshez kapcsolodnak és nem koétddnek a
Téarsasagcsoport szokasos lizletmenetéhez.

4. Jelentds szamviteli dontések és becslésekbo6l szarmazé
legfontosabb bizonytalansagok

4.1. A szamviteli politikaban alkalmazott jelentés déntések

A kovetkeztkben felsorolasra kerllnek a legfontosabb, nem becslésekkel kapcsolatos
dontések, amit a menedzsment meghozott a szamviteli politka alkalmazasa soran, és
amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljak a pénziigyi beszamoiora.
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A jubileumi jutalom és a térzsgarda jutalom miatti hossz( tavon varhato kételezettség értékét
a Tarsasagcsoport minden évben valoszindségi statisztikai modell alapjan becsili meg az év
végeén munkaviszonyban allok halalozasi és kilépési aranyokkal modositott szdma alapjan.
Ezen becsilt jovobeli pénzaramlasoknak a hivatalos inflacids rata és a kockazatmentes
kamatrata felhasznalaséval, aktuarius altal szamitoit jelenértékét mutatia ki
kételezettsegként, mint varhaté fizetendé értéket a Tarsasagesoport.

A Tarsasagcsoport a villamosenergia-vasarlasi és eladasi szerzédésekre, a villamos energia
koltség és bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti ligyleteket. Ezeket az Ugyleteket cash-
flow fedezeti ligyletként kezeli a Tarsasagcsoport, az idéérték nem keril elkilldnitésre.

A Tarsasagcsoport rendelkezhet olyan vasarlasi szerzodésekkel, amelyek tervezett
kiskereskedelmi értékesitése a varhatdé mennyiségek alapjan valészinlleg nem teljesiil. A
Tarsasagcsoport egy ardnyszamot hataroz meg, amely hatarérték elérése felett az IAS 39
hatalya ala esnek ezek a szerzédések, a hatarériék alatt viszont ,own use” tranzakciok

ooooo

forgd szerzédések esetén eléri-e, meghaladja-e ezt a 15%-o0s hatart.

4.2. Becslésekbdl szarmazoé legfontosabb bizonytalansagok

Annak eldéntéséhez, hogy a goodwill értéke lecstkkent-e, azon pénzeszkdz-termeld
egysegek hasznalati értékének megbecslése sziikséges, amelyekre a goodwill felosztasra
kerllt. Ezen erték meghatarozasahoz a pénzeszkoz-termelé egységek jovébeni varhatd
penzaramainak becslése, valamint a jelenérték kiszamitasahoz egy megfelelé diszkontrata
szlikséges.

A targyi eszkdzdk értékcsokkenése linearis modszerrel kerll elszamolasra az eszkdzok
varhaté hasznos élettartama alapjan. A Csoport minden éves beszamolasi idszak végén
felilvizsgalja atargyi eszk6zOk hasznos élettartamat. A halozati eszkdzdk esetén
2010. januar 1-jétdl hosszabb élettartamot alkalmaz a Tarsasagcsoport.

A halozati eszkdzék (haldézatok és transzformatorok) értékelése tekintetében a
Téarsasagcsoport 2010. januar 1-jével az atértékelési modellre tért at a bekeriilési érték
modellrdl. A vagyonértékelés alapja a halmozott értékcsdkkenéssel modositott jraelallitasi
ertek. A halozati eszkdzok felértékelésének hatasa 67 208 millio Ft volt, amely a sajat tékén
bellil az egyéb atfogo jovedelem soron jelent meg.

A valos éntékelés soran a Tarsasagcsoport a kévetkezd hierarchia szinteket alkalmazza;
- 1. szint: adott eszkdzok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett arai

- 2. szint: 1-es szintl inputok kérébe tartozékon kivili inputok, amelyek az eszkézokre,
iletve kotelezettségekre kdzvetlenil vagy kézvetetten, de tovabbra is megfigyelhetd
adatokat jelentenek, azonban az adott eszkdz vagy kotelezettség piaci értékelésével
mar csak kdzvetett kapcsolatban alinak

- 3. szint: nem megfigyelhetd inputok.
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Az IAS 39 hatalya ala tartozd villamos energia szerzédések valos erték valtozasanak
szamitasa az energiat6zsdén elérhetd forward arfolyamokon, a fedezeti Ugyletek valés érték
valtozasa a piaci forward arfolyamokon alapul.

A beszamolasi idészak-végéig-felhasznalt—de meg ki nem szamlazott-villamos—energia
meghatarozas elérejelzésen alapul. A fogyasztast a “mérében maradd” energia
szamitasahoz definialt modszerrel adja meg a Tarsasagcsoport. A program periodikus
fogyasztas alapjan kalkuldlja az adatokat. Ez azt jelenti, hogy az el6zd év azonos
idészakanak megfelelé fogyasztasa (kWh) alapjan becslli meg a ki nem szamlazott
fogyasztas mennyiségét, igy a szezonalitas kifejezésre kerl.

Az idobeli elhatarolasok kozott jelentés tétel a villamosenergia-értékesiteshez és
beszerzéshez kapcsoldédd elhatarolasok dsszege. Az aktiv idobeli elhatarolasok kézétt
mutatja ki a Tarsasagcsoport a fogyasztok altal a beszamolasi idészak vegéig felhasznalt, de
még ki nem szamlazott villamos energia arbevételét (mérében maradé energia). A passziv
idébeli elhatarolasok kézétt jelennek meg a villamos energia beszerzéshez kapcsolddo, ki
nem szamlazott kdltségek.

Celtartalékot képez a Tarsasagcsoport, ha a Csoporinak egy multbeli eseménybdl kdvetkezd
jelenlegi kotelme van és valoszintsithetd, hogy teljesitenie kell ezt a kételemet, s a kételem
osszege megbizhatéan becsilhetd.

A céltartalékként meghatarozott 6sszeg a meglévd kotelmek kiegyenlitésehez szikséges
dsszegekre vonatkozd legjobb becslés a mérlegfordulonapon, figyelembe véve a hozzajuk
kapcsolddd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben egy céltartalék Gsszege a
kotelezetiségek kiegyenlitéséhez szikséges pénzdramok alapjan kerii meghatarozasra,
kdnyv szerinti értéke ezen pénzaramok jelenértéke.

A Tarsasagcsoport anyagkoltségei kozott mutatia ki a haldzati veszteséget, valamint
kiegyenlitd energiat.

4.3. A szamviteli politika valtozasai

2016. és 2015. évben a Tarsasagcsoport szamviteli politikajaban valtozas nem tdrtént.

5. A pénziigyi instrumentumok kockazati tényezi

A pénziigyi instrumentumok kapcsan a Tarsasagcsoportnak figyelembe kell vennie az egyes
tételekhez kapcsolédd, a Tarsasagcsoport felé, vagy tole elaramld jévébeni gazdasagi
hasznok bizonytalansdganak fokat, tehat figyelemmel kell lenni a gazdasagi kérnyezet
bizonytalansagaira. Ezek a bizonytalansagok becslése mindig a meérlegfordulénapon fennallo
kérilményeken alapul.

A Tarsasagcsoport gazdasagi kdrnyezetében tobb fajta kockézat meriilhet fel:
- Likviditasi kockazat
Hitelezési kockazat
Piaci kockazat
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Likviditasi és hitelezési kockazat

A DEMASZ Csoport pénziigyi szempontbdl alapvetben biztonsagos és egészséges
finanszirozasi feltételek fenntartasara torekszik. A finanszirozasi hattér biztonsagosabba
tétele érdekében a DEMASZ Csoport 2011. januarban csatlakozott az anyavallalat altal
mukddtetett cash-pool rendszerhez. A cash-pool rendszeren keresztil az anyavallalat HUF
es EUR forrast biztosit a Csoport részére folydszamlahitel formajaban.

Mindezek mellett a Tarsasagcsoport bankkapcsolataira vonatkozoan sajat partnerkockazati
besorolast alkalmaz, amely nemzetkézi hitelmindsitdé intézetek mutatéin  (Moody's,
Standard and Poor’s) alapszik. Ez a rangsorolasi modszer alapvetéen meghatarozza az
adott intezménnyel kialakithatd bankkapcsolat intenzitasat (finanszirozasi részarany). A
rangsorolas celja egybeesik a Tarsasagcsoport azon térekvésével, hogy bankkapcsolatait
tekintve stabil finanszirozasi hatteret teremtsen mind kdzép, mind hosszu tavon is.

Kamatkockazat kezelése

A Tarsasagcsoport tagvallalatai valtozé kamatozasu konstrukciokban vesznek fel hiteleket.
A Tarsasagcsoport hitelei piaci kamatozasuak, az ebbél eredd kamatkockazatot a
Tarsasagcsoport a 2016. évre jellemzdé kamatszint alakulast figyelembe véve nem tartotta
jelentésnek, emiatt nem kotott kamatlab-swap és mas fedezeti Ugyletet annak
csokkentésére.,

Piaci kockazatok

Devizapiaci kockazatok

A DEMASZ Csoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a szabadpiaci gaz kereskedelmi
tevekenységébdl adédéan érintett a devizapiaci volatilitasbol adédé kockazatokat illetéen. A
devizapiaci kockazatok kezelésére csoportszintli politika kerllt kialakitasra (FX Risk
Management Policy}, amely egyértelmien szabalyozza, valamint felelésségi kérdkhéz
rendelten korlatozza a kockazatvallalas mértékét.

Energiapiaci kockazatok

Alapvetd Uzleti tevékenységébdl adédéan a DEMASZ Csoport kitett az energiai piaci arak
valtozékonysagaval szemben, amely kitettségbél adodé kockazat jelentésen befolyasolhatja
a Tarsasagcsoport pénziigyi teljesitményét. Ezen kockazatok kezelése érdekében a
DEMASZ Csoport energiapiaci kockazat kezelési palitikat alkalmaz, amely egyértelmien
szabalyozza, valamint felelésségi korokh6éz rendelten korlatozza a kockazatvallalas
mertékét.

Az (zemeltetett kockazatkezelési folyamatok kizarjak az energia- és devizapiaci volatilitasbol
adodo jelentds mértéki kockazatokat, igy az ahhoz kapcsolodo érdemi veszteségeket is.
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6. Targyi eszkozdk

Az alabbi tablazat a targyi eszk6zok brutté értékének mozgasat mutatia be a 2016. €s
2015. december 31-ével végz6dé évekre vonatkozdlag (ezen mozgastabla nem tartalmazza

a 22 pontban bemutatott elhatarolt bevételként elszamolt, atvett eszkdz6k-mozgasat).

BRUTTO ERTEK

Nyitd egyenleg
2015. januar 1.

Aktivalas

Beruhazas névekedés
Teritésmentes atvétel
Atsorolas

Ertékesitési celuva
mindsités

Selejtezes

Ertékesités

Zaro egyenleg

2015. december 31.
Aktivalas

Beruhazas névekedés
Téritesmentes atvétel
Atsorolas

Selejlezes

Ertékesités

Zaro egyenleg

2016. december 31.

Muszaki Egyéb
berendezések, berendezések,
gepek, felszerelések, .
Ingatianok jarmivek jamilvek Beruhazasck Osszesen
142 449 46 665 5244 2 451 196 809
4912 2019 115 -7 046 0
0 0 0 7 141 7141
55 7 0 0 62
14 -92 -271 0 -349
647 -660 0 -1 -1 308
-424 -381 941 -76 -1822
777 -18 -8 0 -803
145 582 47 540 4139 2 469 199 730
6 407 2316 69 -8 792 0
1 0 8 435 8436
475 22 0 497
0 0 -22 0 -22
-156 -265 -135 -8 -564
=213 -6 -2 0 -221
152 096 49 607 4 049 2104 207 856

Az ingatlanok tartalmazzak a halozati eszkozok értékét. A transzformatorok a mdszaki
berendezések, gépek, jarmivek kdzott szerepelnek.

A targyiddszaki aktivalasok jelentés részét a villamos energia elosztohalozatok, NAF/KOF
allomasok és

villamos

berendezések,

kozvilagitasi haldzatok teszik ki.

transzformatorok,

KOF/KIF

transzformator
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A Térsasagcsoport targyi eszkozei értékcsOkkenésének és netto értékének 2016. és
2015. évi mozgasait a kovetkezd tablazat mutatja be:

HALMOZOTT

ERTEKCSOKKENES

Nyito egyenleg
2015, januar 1.

Linearis leiras
Ertékesités
Selejtezés

Atsorolas
Ertékesitési céliva
minGsités

Zard egyenleg

2015. december 31.

Linearis leiras
Ertékesités
Selejtezes
Atsorolas

Zard egyenleg

2016. december 31.

Netto értek

2015. december 31.

Netto érték

2016. december 31.

Miszaki Egyéb
berendezések  berendezések,

gépek, felszerelések, .
_Ingatlanok jarmiivek jarmivek Beruhazasok _Osszesen
41 218 14 228 4740 0 60 186
6 755 2080 231 0 9 066
-233 -3 -7 0 -243
-367 -321 -939 0 -1 627
0 -80 -260 0 -340
-114 -248 1] 0 -362
47 259 15 656 3765 0 66 680
6932 1887 160 0 8979
-131 0 -1 0 -132
-153 -164 -134 0 -451
0 0 2 0 -2
53 907 17 379 3788 0 75074
98 323 31884 374 2 469 133 050
98 189 32 228 261 2104 132 782
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7. Immaterialis javak

Az immaterialis javak bruttd értékének valtozasat és az amortizacio alakulasat 2016. évben
és 2015. évben az alabbi tablazatok mutatjak be:

BRUTTO ERTEK

Nyito egyenleg
2015. januar 1.

Beruhazas novekedes
Atsorolas

Selejlezés

Ertékesitési céluva mingsités
2ar6 egyenleg

2015. december 31.
Beruhdzas novekedes
Atsorolas

Selejtezés

Zaro egyenleg
2016. december 31.

Vagyoni értéki jog Szellemi termékek Osszesen
10 402 676 11 078
340 8 348
1 1
-17 -17
14 -30 -44
10712 654 11 366
439 2 441
15 0 15
211 218
10955 649 11 604
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HALMOZOTT
AMORTIZACIO

Nyito egyenleg

2015. januar 1.

Linearis leiras

Atsorolas

Ertékesitési céliiva minbsites
Zaro egyenleg

2015. december 31.

Linearis leiras
Atsorolas
Selejtezés

Zard egyenleg
2016, december 31.

Netto érték
2015. december 31.
Netto érték
2016. december 31.

Vagyoni értékd jog

Szellemi termékek

7 307 647
607 6
-1 0

-7 -9

7 906 644
665 8

2 0
-166 -7
8 407 645
2 806 10
2 548 4

Osszesen

7954
613

8 550
673

-173

9 052

2816

2 552
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8. Goodwill

A Tarsasagcsoport lednyvallalataival kapcsolatban elszamolt goodwill a kvetkezé modon
alakuit 2016. és 2015. év soran:

o 2016. 2015.
BRUTTO ERTEK
Nyité egyenleg 11 1
Leanyvallalat értékesitése miatti kivezetés -3 0
Zaro egyenleg 8 11
ERTEKVESZTESEK
Nyité egyenleg 3 3
Leanyvallalat értékesitése miatti kivezetes -3 0
Zaro egyenleg 0 3
NETTO ERTEK 8

A 8 milid Ft értékben kimutatott goodwill a Tarsasagcsoport szabadpiaci engedellyel
rendelkezé pénzeszkoz-termeld egységének akvizicidjakor keletkezett 2005. evben.

2010. évben tovabbi 3 millidé Ft értékben keletkezett goodwill a Zdldforras Energia Kft.
akviziciojanak kdveikeziében, amelyre 2013. év soran értékvesztés keriilt elszamolasra. A
leanyvallalat értékesitése miatt 2016. évben a kapcsolodé goodwill és értékvesztés
kivezetésre kerult.

2016. év soran a nyilvantartott goodwillre értékvesztés elszamolasa nem indokolt.
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9. Leanyvalialatok

A Tarsasag leanyvallalataban levo befektetése 2016. december 31-én a kévetkezdk:

Sajat Jegyzelt Reészesedés Bevonas Megszerzés

Lednyvaillalatok toke téke mértéke (%) médja datuma Fd tevékenysége
DEMASZ Villamos energia
Haélozati Eloszto Kft. . eloszlas, villamos
6720 Szeged, KossuthL. 120819 104266 e Ul il halozatok
sgt. 64-66. tervezése,
létesitése,
halézat
Uzemelletés,
karbantartas

A Tarsasag leanyvallalataiban lévd befektetéseit 2015. december 31-én az alabbiakban
foglalja 6ssze:

Sajat Jegyzetl Részesedés Bevonas Megszerzés
Lednyvallalatok toke tGke mértéke (%) modja datuma Fo tevékenysége

Villamos energia
elosztas, villamos

oewssz -
Hédlozati Eloszté Kft. . e e
6720 Szeged, Kossuth L. 125850 104 266 100 Teljes 2006 Ie;;?g:::a.
Bl izemelietés,
karbantartas
Zéidforrds Energia KFR. _ Villamos energia
L 61 50,29 Teljes 2010 lermelés,
6720 Szeged, Kiauzal tér 9. gazgyartas

A tulajdoni hanyad minden esetben megegyezik a szavazati joggal, illetve az ellendrzés
meértékével.
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Az alabbi tablazat a leanyvallalatok 2016. és 2015. évi adatait tartalmazza:

DEMASZ Halozati

Eloszto Kfi-——————2Zdldforras-Energia-Kit:

2016. 2015. 2016." 2015.
Merleginformaciok
Forgoeszkdzok 3683 2488 7 5
Befektetett eszkozok 148040 147 109 1057 1069
Ravid lejaratu kotelezettségek 4199 7162 177 226
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 800 115 276
Eredménnyel kapcsolatos informaciok
Arbevétel 47902 48534 37 147
Eredmény folytatddd tevékenységhbd! 9 069 8 540 -4 -61
Targyévi adozott eredmeny 4 969 5113 -4 -61

*2016. marcius 16-an a DEMASZ Zrt. értékesitette a Zoldforras Energia Kft-ben lévé
részesedését. A mérleg és eredménykimutatds adatai eddig az idopontig kerliinek
bemutatéasra.

Tekintettel arra, hogy a Csoport tagjai csak HAR szerint teszik kézé egyedi pénzugyi
kimutatasaikat, a fenti informacidk ezen elv szerint keriiltek bemutatasra.
10. Befektetések tarsult vallalkozasban

A Tarsasag tarsult vallalkozasaiban lévd befektetéseit 2016. és 2015. december 31-én az
alabbiakban foglalja dssze:

2016. 2015.
Uzletrész a KECSKEMETI TERMOSTAR Kit-ben 578 578
Osszesen 578 578

A KECSKEMETI TERMOSTAR Kift-ben Iévé befektetés mértéke 30,49%.

A tarsult vallalkozasok bevonasi modja a tbkemodszer. A tulajdoni hanyad megegyezik a
szavazati joggal, illetve az ellendrzés mértékével. A tarsult vallalkozas 2016. évi beszamoldja
a konszolidalt beszamolo készitésekor még nem allt rendelkezésre, ezért az lzletrész erteke
elbzetes adatok alapjan kerllt kiszamitasra. Az Uzletresz értéke a bekerulést kdvetéen a
tarsult vallalkozas sajat toke valtozasanak Tarsasagra juto részével kerll modositasra.
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11. Egyéb befektetett eszkdzok

A Tarsasagcsoport egyéb befektetései 2016. és 2015. december 31-én az alabbiak voltak:

2016. 2015.
Uzletrész a Zankai Udild egyesiletben 5 5
Dolgozok részére nyujtott lakaseépitési és
lakasvasarlasi kdlcsdn 71 75
Osszesen 76 80

12. Jovedelem tipusu adoék

12.1. Halasztott ado kovetelés és kotelezettség

A Tarsasag a halasztott add kdvetelés és kotelezettség Gsszegét a 2016. december 31-ig
kdzzétett adojogszabalyok alapjan szamitotta ki. A tarsasagi adoé mértéke 2016. december
31-ig 500 millié Ft pozitiv adéalapig 10%; felette 19% volt. Azonban a Magyar Kézlény 210.
szamaban 2016. december 20-ai datummal kihirdették az adotorvények modositasat, mely
szerint 2017. januar elsejetél a tarsasagi addkulcs egységesen 9% lesz. A tarsasagi
adokulcs moédositasa miatt a 2016. év vegi halasztott ado allomany atériekelésére keriilt sor
a Tarsasagcsoportnal. Az energiaellatok jovedelemadojanak (un. Robin Hood add) mértéke
tovabbra is az adoalap 31%-a.

A Téarsasag a mérlegmaddszer alapjan kalkulalja a halasztott ado kévetelés és kotelezettség
osszeget, mind a Tarsasagi adotdrvényben eldirt modositasoknak, mind a Robin Hood ado
térvényi eldirdsainak megfelelden. A két tipusi halasztott ado kévetelés ill. kotelezettség
Osszege egymassal nem nettdsithaté. A Robin Hood addé miatt szamitott halasztott add
kovetelés, mig a Tarsasagi ado miatti eltérésekre szamitott halasztott adé kételezettség
keriilt kimutatasra a mérlegben.

A halasztott addfizetési kovetelés / kotelezettség oOsszevont egyenlege a konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatashan a hosszU lejaratl kdvetelések / kotelezettségek kézott
szerepel.

12.2. Fizetendd adok

Az atfogo eredménykimutatasban az adofizetési kételezettség soron 2016. és 2015. években
szerepld értékek az alabbiak szerint bonthatdak meg:

2016. 2015.
Fizetendt add 5811 525
Halasztott ado -7 889 630
Osszes adokéltség 2078 5 881

43



_ DEMASZ Zrt. _
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
) A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI| PENZUGY| BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millio forintban, ha masképp nincs jelélve)

A halasztott add allomany valtozasa és az atfogd eredmeénykimutatasban szerepld
adofizetési kotelezettség kozotti eltérés egyeztetése a kovetkezé:

20186. 2015.
Adozas el6tti eredmény 12731 12 945
Adofizetési kotelezetiség az ervényes (10%-0s)
addkulcs alapjan 100 100
Adofizetési kotelezetiség az ervényes (19%-o0s)
adokulcs alapjan 2229 2270
Energiaellatok jovedelemadodja (Robin-Hood ado) 3946 4013
Nem adozé jovedelem -9 -35
Adokedvezmeny -693 -803
Az adoalap meghatarozasanal figyelembe vett
allando eltérések adohatasa 197 336
Tarsasagi adokulcs valtozas miatti egyszeri
atérigkelési hatas -7 848 0
Osszes adokéltség -2 078 5881
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12.3. Halasztott adok egyeniege

A halasztott ado kovetelések és kitelezettseégek 2016. évben az alabbi tételekbdl erednek:

Adokulcs Elszamolas Addkules
valtozasanak az egyeb valtozasanak
hatasa a atfogo hatasa az

targyevi eredmény  egyéb atfogo
eredmenyre terhére eredmeényre

Elszamolas
Nyitd a targyévi
egyenleg eredmeny
terhere

Zaré

2016
egyenleg

Targyi eszkdzok

k6zbensod

eredményébdl

adodd halasztott

ado kovetelés 5709 277 0 1] 0 5986

IFRIC 18

alkalmazasabdl

adodd halasztott

adod -2 326 -363 0 0 0 -2 689

Egyéb merlegtétel
kOldnbségbdl
adodd halasztott 91 404 0 0 0 495

Cash Flow hedge
tgyletek -83 0 0 158 0 75

Halasztott add
kovetelés 3 391 318 0 158 0 3 867

Osszesen:

Eszkizfelértékelés

hatasabdl adodé

halasztott ado

kotelezettség -14 099 -178 7514 i} 0 -6 763

IFRIC 18

alkalmazasabdl

adadd halasztott

ado kotelezettség -1 426 =222 867 0 0 -781

Egyeb mérlegtétel
kilénbsegbal
adodo halasztott 790 29 -509 0 0 380

Cash Flow hedge
Ugyletek -50 0 0 a7 -24 23

Munkavallaloi
juttatasok 79 0 0 -2 1 78

Halasztott ado
kdtelezettség -14 706 -301 7 872 95 -23 -7 063
Osszesen:
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A targyi eszkdzokkel kapcsolatos szamitott halasztott add kovetelés telies Osszeget
megjeleniti a Tarsasag a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasgban, mivel ugy véli, hogy
az eszkdzok hasznos élettartama alatt a megtérulés valészindsithetd.

A-Tarsasagfolyamatos nyereséges-mikédést-feltételez;-mivel-a technika rohamos-fejiédése
ellenére a tavoli jovében is nagy valoszintiséggel szitkség lesz az eszkdzdkre a fogyasztok
energia-ellatasaban.

A halasztott ado kovetelések és kotelezettségek 2015. évben az alabbi tételekbdl erednek:

Elszamolas E;szz:m?élgs
2015 Nyito a targyévi éﬁgyé Zaré
egyenleg eredmeény ere drngé n egyenleg
terhére terhérey
Targyi eszkozdk kézbensd
eredményébd! adodd halasztott ado
kovetelés 5513 196 0 5709
IFRIC 18 alkalmazasabol adodd
halasztott ado kovetelés -2042 -284 0 -2 326
Egyéb mérlegtétel kulénbsegbdl
adédo halasztott ado -7 98 1] 91
Cash Flow hedge ligyletek -46 0 -37 -83
!:Ialasztott. ado koveteles 3418 10 .37 1 391
dsszesen:
Eszkozfelértékelés hatdsabdl adédo
halasztott adé kotelezetiség -13 964 -135 0 -14 099
IFRIC 18 alkalmazasabdl adodo
halasztott ado kitelezettség -1 252 -174 0 -1 426
Egyéb mérlegtétel kulénbségbél
adodo halaszioit ado 1123 -333 0 790
Cash Flow hedge lgyletek -29 0 -21 -50
Munkavallaloi juttatasok - 83 0 -4 79
Halasztott ado kotelezettség 14 039 -642 25 14706

Osszesen:
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13. Készletek

A Tarsasagcsoport készleteit 2016. és 2015. december 31-én az alabbi tablazat foglalja
Ossze:

2016. 2015,
Anyagok 638 500
Aruk 12 12
Befejezetlen termelés 31 79
Osszesen 681 591

14. Vevok és egyéb kovetelések

A Tarsasagcsoport altal keletkeztetett kovetelések és kolcsondk allomanyat 2016. és
2015. december 31-én az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

2016. 2015.
Villamos energia vevik 9972 10635
Anyavallalattal szembeni cash pool kbvetelések 4 664 5305
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kévetelések 5 500 0
Egyéb vevik 431 695
Kalfoldi vevok 153 115
Egyéb kdvetelések 554 31
Kovetelesek brutto 6sszege 21274 17 061
Ertékvesztés -2 355 -2 511
Osszesen 18 919 14 550

A 2011. évben a Tarsasagcsoport csatlakozott az EDF S.A. altal miikédtetett cash-pool
rendszerhez, mely rendszer sajatossaga, hogy a pozitiv egyenleg anyavallalattal szembeni
kovetelésként, a negativ egyenleg pedig anyavallalattal szembeni koételezettségként jelenik
meg. 2015. decemberben a Budapesti Erdmi Zrt. (tovabbiakban BE Zrt.) kilépett a
Tarsasagcsoport altal mikddtetett cash-pool rendszerbdl majd 2016. november 30-val az
EDF HUNGARIA Kit. is. 2016. december 31-én a Tarsasagcsoport cash-pool kévetelése az
EDF S.A-val szemben 4 664 millié Ft, 2015. december 31-én 5 305 millié Ft.

A Tarsasagcsoport vevballomanyanak atlagos forgasi sebessége 36,24 nap (2015. évben
38,65 nap volt). A 30-60 nap kozétti hatralék esetén elszamolasra keriil 5% értékvesziés a
vevokkel szemben. 60 nap lejarta utan 15%, majd 90 nap felett 25% értékvesztés kerdl
elszamolasra. 121-180 nap k6zbtti hatralék esetén az értékvesziés mértéke 50%, 181 napos
késedelem esetén 75%, egy éven tal 100%-ban elszamolasra kerlil az értékvesztés.

Multbeli hatralék adatok elemzése alapjan a fenti értékvesztés meértékek megfeleléek a
hatralék alakulasa szempontjabdl.

Ezen szabaly alol kivételt képeznek a kétes kovetelések. Kétes kovetelésnek mindsil a
felszamolas alatt alld adosoknal a felszamolonak bejelentett, felszamolé altal visszaigazolt
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kdveteles, a peresitett kovetelések, az egy éven tuli, nem peresitett kovetelések, a behajtd
cégektdl visszaérkezd, nem behajtott, jogi eljarasra atadott kdvetelések. Ezen kdvetelésekre
30 nap utan 100%-ban elszamolésra keriil az ériékvesziés.

A kivalasztott jelentdsebb hatralékd villamos energia (gyfelekre egyedi értékelés alapjan
kerll meghatarozasra az értékvesztes dsszege.

A behajthatatlannak minésult koveteléseket hitelezési veszteségként ija le a
Tarsasagcsoport.

Amennyiben az értékvesztés elszamolasat eléidézé okok mar nem allnak fent, az elszamolt
éntekvesztést vissza kell irmni. A behajthatatlannak mindsiteft, de befolyt kdveteléseket az
egyéb mikodesi kbltségek és bevételek kézétt szamolja el a Tarsasagcsoport.

2016. és 2015. év soran a Tarsasagcsoport kbveteliéseire elszamolt értékvesztésekben a
kovetkezo valtozasok torténtek:

2016. 2015.
Ev eleji nyitd allomany 2511 2767
Targyévben elszamolt eérlekvesziés 711 903
Visszairl értékvesztés -564 -897
Leirt kévetelés értékvesztésének kivezetése -303 -262
Ev végi zaré allomany 2 355 2 511

15. Egyéb forgbeszkozok

A Tarsasagcsoport egyeb forgoeszkozeit, melyek aktiv idobeli elhatarolashoz kétdédnek,
2016. és 2015. december 31-én az alabbi tablazat foglalja Ossze:

2016. 2015,

Villamos energia ertékesités arbevétele (merében

maradd) 2704 3075
Rendsgerhasznélatl dij arbevétele (mérdben 2194 2 647
maradd)

Elhatarolt kamatbevéiei 0 5
Féldgaz érlékesités arbevétele 11 16
Egyéb 308 298
Osszesen 5217 6 041

A villamos energia s rendszerhasznalati dij arbevétel elhatarolason belil az egyetemes
szolgaltatassal kapcsolatos elhatarolas csdkkent, mig a szabadpiaci elhatarolas nétt.

Az egyetemes szolgaltatoéi villamos energia és rendszerhasznalati dij elhatarolas
cstkkenését a mérében marado villamos energia és rendszerhasznalati dij alapjaul szolgalo
értékesitelt, de meég ki nem szamlazott mennyiség bazis évhez viszonyitott mennyiségi
csokkenése okozta.
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A szabadpiaci engedélyes villamos energia elhatarolas novekedésének oka, hogy az eldzé
ev decemberéhez képest 2016. év decemberében magasabb volt az értékesitett kiegyenlité
energia mennyisége, melynek ésszege idébeli elhatarolasként lett elszamolva.

A rendszerhasznalati dij elhatarolas novekedésének oka a magasabb értékesitett
mennyiség, a portfolié 6sszetételének valtozasa, ilietve hogy megnétt a portfélién belll azon
Ugyfelek aranya, akik a Tarsasag kozvetitésével fizetik meg a Halozati Elosztoknak fizetendé
rendszerhasznalati dijakat.

16. Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok

A Tarsasagcsoport 2016. és 2015. december 31-én jelentds értékd értékesithetd pénzigyi
eszkdzzel nem rendelkezett. A Tarsasagesoport 2 millié Ft-os részesedéssel rendelkezik a
Normon-Tool Kft-ben, ami 1,1%-o0s tulajdoni hanyadot képvisel.

A Tarsasagcsoport értékesithetd pénziigyi eszkdzére 2015. évben 2 millio Ft értékvesztést
szamolt el.

17. Pénzeszkozok

A Tarsasagcsoport pénzeszkozeit 2016. és 2015. december 31-én az alabbj tablazat foglalja
dssze:

2016. 2015.
Folydszamlak 348 399
Elkiildnitett betétszamlak 201 103
Osszesen 549 502

18. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek elemzése

2016. és 2015. december 31-ével vegzodo évekre a Tarsasagcsoport folydszamla hiteleit is
tartalmazd pénzeszkodzeinek és pénzeszkdz-egyenértékeseinek részletezését az alabbi
tablazat mutatja:

2016. 2015.
Folyoszamlak 348 399
Elkiilonitett betétszamlak 201 103
Pénzeszkdzok részisszesen 549 502
Folydszamla hitelek -1 -52
Pénzeszkozibk és pénzeszkiz
egyenértékesek dsszesen 548 450
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19. Ertékesitésre tartott leanyvallalat eszkozei és kételezettségei

2015. évben a DEMASZ Zrt. dontott a Zoldforras Energia Kft-ben meglévé Ozletrészének
(tobbségi tulajdonanak) értékesitésérol. A tranzakcid megvaldsitasanak fontos eleme volt a
Zéldforras Kft. hitelszerzédéseibdl eredd anyavallalati kdtelezettségek kezelése es a
finanszirozd hitelintézettel torténd megallapodas részletei.

A Kft. értékesitésre tartott leanyvallalatta mindsitése 2015. december 31-vel, az értekesités
2016. marcius 16-an tértént meg. A Tarsasagcsoport 2016. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasai mar nem tartalmazzak a Zoldforras Kft-t, a leanyvéllalat eredménye az
értékesités idépontjaig része a konszolidalt eredménynek. Lentiekben a leanyvallalattal
kapcsolatos 2015. évi fébb informaciok kerdlnek bemutatasra.

Az ériékesitésre tartott leanyvallalat eszkdzeinek és kdtelezettségeinek részletezését 2015.
december 31-re vonatkozéan az alabbi tablazat tartalmazza:

Befektetett eszkdzok
Targyi eszkdztk
Immaterialis javak

Forgoeszkozok
Készletek
Vevik és egyeb kdvetelések
Egyéb forgdeszkdzdk
Pénzeszkdzok

Ertékesitésre tartott leanyvallalat
eszkozei

975
946
29
30

15
11

1005

Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosszu lejarata kilesondk

Révid lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kdlcsondk éven bellli része
Folyészamla hitelek
Szallitei s egyeb rovid lejarata kotelezettségek

Ertékesitésre tartott leanyvallalat kitelezeattségei

276
276

768
53
71

644
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Zoldforras Energia Kft. targyi eszkdzeinek és értékcstkkenésének 2015. évi mozgdasait,
valamint azok 2015. december 31-i nettd értékét az alabbi tablak foglaljak dssze:

Miiszaki
berendezések,
. gepek, .
BRUTTO ERTEK  Ingatlanok jarmivek Beruhazasok Osszesen
Nyito egyenleg
2015. januar 1. 645 651 0 1296
Aktivélas 2 10 -12 0
Beruhazas
novekedés 0 0 13 13
Selejtezés 0 -1 0 -1
Zaro egyenleg
2015. december 31. 647 660 1 1308
Miszaki
berendezések,
HALMOZOTT gépek, B
AMORTIZACIO Ingatlanok jarmivek Beruhazasok Osszesen
Nyité egyenleg
2015. januar 1, 82 197 1] 279
Linearis leiras 32 52 0 84
Selejlezes 0 -1 0 -1
Zaro egyenleg
2015. december 31. 114 248 0 362

Banki hitelszerzédések biztositékaként a Tarsasag 1 277 millid Ft bruttd értéki targyi
eszkozet terhelte zalogjog 2015. december 31-én.

A leanyvallalat biogdz lizem megvaldsitasahoz kapcsolodd hossz( lejaratd beruhazasi
hitelének 2015. év vegi allomanya 329 millié Ft, amelybdl 276 millid Ft a hosszu lejaraty és
53 millié Ft az éven belll esedékes rész. A tarsasag ezen tulmenéen 2015. év végén
71 millié Ft folyészamlahitellel rendelkezett.

A Zoldforras Energia Kft. a Kdrnyezet és Energia Operativ Program keretén belll 6sszesen
615 millid Ft tamogatast kapott a biogaz lzem megvaldsitdsahoz. A tamogatasbol a
beruhazas telies Osszegének megkozelitdleg a fele keriilt finanszirozasra. A kapott
tdmogatas elhatarolt Osszege az elszamolt értékcstkkenéssel aranyban  keriil
visszaforditasra.

A leanyvallalattal kapcsolatos kockazatokra a Tarsasag céltartalékot képzett, amely
2016. évben feloldasra kerlilt (lasd 23, fejezet).

Ertékesitésre tartott leanyvallalatanak eredmeényet — szamviteli politikajanak megfelelden -
nem mutatja be elkildnitetten a Tarsasadg a konszolidalt eredmény és &tfogd
jovedelemkimutatasban. A lednyvallalat bevételeinek és raforditasainak alakulasat az
eértekesitésig a 29. fejezet tartalmazza (kiserdmuvi 6sszevont engedélyes tevékenység).
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20. Sajat téke

20.1. Jegyzett toke

A DEMASZ Zrt. 100%-o0s tulajdonosa 2017. januar 30-ig az EDF International S.A., 2017.
januar 31-t61 az ENKSZ Zrt. A kibocsatott és kiegyenlitett részvények szama 3 702 911 db,
névertéeke 10 000 Ft/darab.

20.2. Toketartalék

A toketartalék 2016. és 2015. december 31-ei egyenlege tartalmazza a tulajdonosok altal
alapitaskor (1991. december 31-én) atadott jegyzett téken fellli vagyont.

20.3. Eredménytartalek

A Tarsasagcsoport eredménytartalékaként a tulajdonosnak fizetett osztalékkal csdkkentett
korabbi és targyévi eredmények halmozott dsszege jelenik meg.

20.4. Egyébh atfogo jovedelem (OCI)

Cash-flow fedezeti ligyletek

A cash-flow fedezeti uUgyletek sajat tokében, lletve atfogd eredmeény és
jévedelemkimutatasban elszamolt 6sszegei a kovetkezdk:

Révid lejarata Hosszd lejaratu
20186. 2015. 2016. 2015.
Sajat tokében elszamolt fedezeti igyletek
(kdtelezettség) 483 260 36
Sajat tokében elszamolt fedezeti Ogyletek
{koveteles) 274 522 3
Eredményben elszamolt fedezeti lgyletek -85 -133 0
Atfogo jovedelemkimutatasban elszamolt
fedezeti ligyletek -279 58 0

A fedezeti eszkdz tulajdonsagai telies egészében megegyeznek a fedezett tétel jovobeli
tulajdonsagaival, ezért a Tarsasag hatékonyaknak mindsiti ezeket az Ugyleteket.

A vilamos-energia beszerzési és értékesitési gyakorlatbdl addodéan, a Tarsasag
devizakockazatnak van kitéve az alaptevékenységhez kapcsoloddan. Ezt az okozza, hogy a
villamos energia beszerzések nagy része EUR-ban térténik, az értiékesitések tébbsége pedig
HUF-ban realizalodik. A mindkét devizaban felmerild bevételekbdl és kiadasokbdl adodo
cash-flow-kban ez a koriilmény természetes kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyrészt
EUR short poziciot general egész évben. Ezen poziciok fedezésére kotdtte a Csoport a fenti
ugyleteket. A devizapiaci kockazatokrol bévebben lasd 28.1.2 fejezet.
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A foldgaz beszerzése dontden USD-ban torténik, mig az értékesités HUF-ban. Hasonléan a
villamos-energia Uzletaghoz a gaz (zletag esetében a mindkét devizaban felmeril6
bevételekbdl és kiadasokbdl adddé cash-flow-kban ez a kérilmény természetes
kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyrészt USD short poziciét eredményez.

A fedezeti lgyletek valasztott kdnyvelési formaja .cash-flow fedezeti tgylet”. A fentiekben
meghatarozott kockazatokkal kapcsolatban a Devizakockazat-kezelési Politika (FX Policy)
szabalyozza a devizakockazat-kezeléséhez szlkséges folyamatokat.

Atértékelési tartalék
A Téarsasagcsoport a DEMASZ Halozati Elosztd Kft. tulajdonaban levd halozati eszkdzok

(transzformatorok és haldzatok) atértékelésére megfeleld tapasztalattal rendelkezd kiilsd
szakértot vont be. Az értékelésnél a kdvetkezo feltételezéssel élt a kilsd szakérto:

A Tarsasagcsoport egyedi kényveiben 2006. év soran atériékelésre keriiltek a jelen
ertékelési korbe bevont eszkdzok, a 2010. évi értékelés néhany szempontbdl erre az
értékelésre tamaszkodott.

Teljeskord, tételes helyszini vizsgalatot nem végeztek, mert elfogadtak a Tarsasagtol
kapott informaciét az eszkézék mulszaki allapotara vonatkozdéan, amely szerint az
értékelés targyat képezo eszkézok miiszaki allapota a normal fizikai elhasznalédason
tul nem valtozott jelentésen a legutobbi értékelés ota.

Leltarfelvétel nem kesziilt az értékelés soran, az értékelés targyat a Tarsasag altal
atadott eszkdzanalitikaban szereplt eszkézok képezték.

2-3 évre nyulo gazdasagi recessziot, majd a gazdasag lassu erdésédését feltételezte a
ks szakértd az értékbecslés soran.

Az atértékelés hatarnapja 2010. januar 1-je volt. Az eszkdzérték meghatarozasa soran
alapvetden a telepitett technologiai eszkozok értékelésénél alkalmazhatd folyamatos
hasznalatban allo eszk6zok valos piaci értéke” keriilt meghatarozasra.

Az atértekelés targyat az alabbi eszkdzcsoportok képezik:
Kulénbdzo fesziltségszinteken mikédo vezetékhaldzatok,

Nagyfesziltségl / kozépfesziltségli és kozépfesziltségli / kbzépfesziltségl,
alallomasck,

Kozépfesziiltségd / kisfeszlltségl transzformatorallomasok,
Meérdk és csatlakozo berendezések.

Az értékelés modszertana az eszkozok Ujraeldallitasi koltségének meghatarozasan alapul,
figyelembe véve az egyes eszkoztipusok fizikai és erkdlcsi avulasat. A médszer soran
megtorténik a hasonld adasvételek adatainak, valamint az eszkézokkel kapcsolatos bevételi
és koltsegadatoknak az dsszegyljtése és elemzése.

Az értékeléshez miszaki informaciok is felhasznalasra keriiltek:

Vezetekhosszak,
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Tényleges létesitések idépontjai,

Az egyes aldllomasokon mikoddd transzformatorok és villamos berendezések
jellemzéi,

Fizikai és erkdlcsi avulasra vonatkozo adatok.
A projekt soran a kozvilagitasi eszkézok nem kertiltek felértékelésre.
A fenti halozati eszkdzok felértékelésének nettd hatasa 2010. januar 1-jén 67 208 millid Ft

voli.

Az atértékelési tartalék 2016. és 2015. évi alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti:

2016.12.31 2015.12.31
Nyito egyenleg 43 093 46 277
Atsorolasok a felhalmozott eredmeénybél -3171 -3184
Zaro egyenleg 39922 43 093

A Tarsasagcsoport az atértékelési tartalék értékcstkkenéssel aranyos valtozasat szamviteli
politikajanak megfeleléen az egyéb atfogd jovedelembdl adott idoszakban atsorolja az
eredmenytartalékba.

Egyéb tartalék

Az egyéb atfogd jovedelem részét képezi a munkavallaldi juttatédsok utani varhatod
kotelezettség értékének SoRIE modszerrel torténdé meghatarozasa soran elszamolt
aktuariusi nyereség/veszteség. Az egyeb tartalék 2016. es 2015. évi mozgasat az alabbi
tabla mutatja:

Egyéb tartalék (Sorie) 2016.12.31 2015.12.31
Nyito egyenleg -335 -355
Targyévi mozgas 12 20
Zard egyenleg -323 -335

A tékeelemek kozt vannak olyan tartalékok, melyeket az egyedi kényvekben és a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban eltérden kezel a Tarsasag, ezért nem képezik a
tulajdonosok felé kioszthatd vagyon részét.

21. Hossz lejarata kdlesonok

A Tarsasagcsoport 2016. és 2015. december 31-én sem rendelkezett hosszu lejaratu
kélcsdnnel, mivel 2015. év soran az EDF Investissements Groupe SA-t6l 2011. évben felvett
beruhazasi hitel fennmaradé részét visszafizette.
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22. Elhatarolt bevételek

A 2009. december 31-ig halézatfejlesztési hozzajarulasbdl szarmazd elhatarolt bevételekbél
és az Ugyfelektdl kapott pénzeszkoztékbol megvalosuld halézati eszkdzék adott évi
értekcstkkenésére jutd része keriil bevételként elszamolasra. 2010. januar 1-jétél az ilyen
cimen kapott eszkdzok, illetve pénzforrasok nem keriilnek elhatarolasra.

2016. es 2015. december 31-én az alabbi elhatarolt bevételei voltak a Tarsasagcsoportnak a
2009. december 31-ig atvett halozatfejlesztési hozzajarulasokbol és téritésmentes
eszkdzékbol:

2016. 2015.
Halozatifejlesziési hozzajarulas (i) 6214 6 359
Téritésmentesen atvett eszkozok (ii) 1411 1 483
Osszesen 7 625 7 842

{i) A 2009. december 31-ig kapott halozatfejlesziési hozzajarulasbal szarmazo elhatarolt bevételekbsl minden
évben az ugyfelektdl kapotl pénzeszkdzékbdl megvalosuid haldzati eszkézok adott évi értékcsdkkenésére juto
rész kerlil bevételként elszamolasra,

Az alabbi tablazal a kapolt pénzbsszegek, illetve az elszamolt bevélelek mozgasat mulatja 2016. és 2015. év
soran:

Kapott hozzajarulasok egyenlege 2015. december 31-én 18 281
2016. év soran kapoit hozzajarulasok 0
Kapott hozzajarulasok 2016. december 31-én 18 281
Halmozott bevétel 2015. december 31-én -11 922
2016. év soran elszamolt bevétel -145
Halmozott bevétel 2016. december 31-&n -12 067
Netlto elhatarolt bevélel 2015. december 31-én 6359
Nettd elhatarolt bevétel 2016. december 31-én 6214
2016. év soran bevételként elismert halozatfejlesziési hozzajarulas -145
2016. év soran bevélelként elismert téritésmentes atvétel -72
2016. ev soran elszamoll §sszes bevétel =217

(i) A teritésmentesen &lvett eszkdz0k olyan transzformatorok, vagy halozatrészek, melyeket a fogyaszlok
epitlettek és adtak at térilés nélkiil a Tarsasag szamara. A 2009. december 31-ig ilyen mddon atvett
eszkozoket a Tarsasag piaci értekkel vette fe! kbnyveibe, és az értékcsokkenésiikkel ardnyosan szamolja el
bevételként.
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A 2010. januar 1-je utan ugyfelektdl atvett forrasok és térités nélkil atvett halozati eszkézok
elszamolasa:

Targyévben
2018 2015 elszamolt
Kapott halézatfejlesziési hozzajarulas 8019 7034 985
Téritésmentesen atvett eszkdzok 928 499 429
Haldzatok értékvesztése -7 328 -6 015 -1 313
Transzformatorok értékvesztése -1 619 -1518 -101
Osszesen 0 ] 0

A hozzajarulasokbdl megvalésitott beruhazasokra, illetve ezen térites nélkll atvett
eszkdzokre-a - Tarsasdgcsoport - értékvesztést  szamol el az eredmény. terhére (lasd
3. fejezet: A szamwiteli politika jelentdsebb elemei).

23. Céltartalékok

2016. és 2015. december 31-én az alabbi céltartalékok keriiltek kimutatasra a pénzlgyi
helyzet kimutatasban:

Zard Zard
egyenleg egyenleg Hosszu Rovid
2015. 2016. lejarati lejaratd
dec. 31. Névekedes  Csokkenés dec. 31. része része
Munkaviszony
megsziinessel
kapcsolatos
kotelezetiség 447 21 242 226 217 9
Egyéb varhato
kotelezettség 528 422 526 424 0 424
Osszesen 975 443 768 650 217 433

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban keépzett céltartalék a munkaviszony
megsziinések és nyugdijazasok miatt varhatéan felmer(lé koitségeket tartalmazza
2017-2019. évek vonatkozasaban, amely koltségek kizardlag az atszervezessel
kapcsolatosan jelentkeznek és nem a szokdsos mikédéshez sziikségesek. A
Tarsasagcsoport rendelkezik részletes tervvel az atszervezéssel kapcsolatosan, amely
tartalmazza az érintett munkahelyeket, funkcidkat, valamint az érintett dolgozék becsilt
létszamat, akik végkielégitésben, eldnyugdijban vagy egyéb juttatasban reszesiilinek a
munkaviszony megsziinésekor. Az ezen a jogcimen torténd céltartalék feloldas az elényugdij
és egyéb kifizetések alapjan tortént.

A Tarsasag targyévben értékesitette egyik leanyvallalatat, mellyel kapcsolatos kockazatokra
képzett céltartalék feloldasra kerdlt.

A képzett céltartalék jelentds részét teszi ki a Tarsasagcsoport jovobeni varhato fizetesi
kételezettségeire képzett céltartalék, amelynek dsszege 2016. december 31-én 424 millio Ft.
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24. Egyéb hossz( lejarati kotelezettségek

Az egyeéb hosszul lejaratl kotelezettségek allomanya 2016. és 2015. december 31-én:

Hosszu lejaratd Révid lejaratd
2016. 2015. 20186. 2015.
Jubileumi és tdrzsgarda jutalmak 1484 1 360 82 58
Osszesen 1484 1360 82 58

A Tarsasagcsoportnal (llletve jogelodjenel) 10 éves folyamatos munkaviszonyt elérd
munkavallaldk tdrzsgarda tagga valnak, és a késdbbiekben — elére meghatarozott szolgalati
id6 letelte utan — pénzjutalomban részesllnek.

A Tarsasagcsoporttdl kézds megegyezéssel Oregségi, elérehozott Gregségi, vagy
rokkantsagi nyugdijba vonuld munkavallalot elére meghatarozott mértéki életut jutalom illet
meg.

Az aktuarius a jovoben kifizetendd térzsgarda és életut jutalom miatt felmeriils kételezetiség
jelenértékének szamitasa soran magyar allamkotvények, illetve euro kétvények hozamat
hasznalta fel diszkont rataként.

25. Hosszu lejaratu kolcsonok even beliili része és folyoszamla
hitelek

A Tarsasagcsoport rovid lejaratu hiteldllomanya 2016. és 2015. december 31-én:

2016. 2015,
Folygszamla hitelek 1 52
- Forint alapu folydszémia hitelek 1 52
Hosszu hitelek éven belilli része 0 0
- Beruhazasi és fejlesziési hitel 0 0
Osszesen 1 52
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26. Szallitoi és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

A Tarsasagcsoport szallitoi kotelezetiségei 2016. és 2015. december 31-én az alabbiak:

2016. 2015.

Szallitok 5225 5375
Egyéb kiltségek passziv idéheli elhatarolasa 5 261 5948
AFA 2183 2164
Anyaviéllalatial szembeni cash pool kbtelezettség 2285 2449
Anyavallalatial szembeni szallitoi kdtelezetiség 0 77
Fogyasztok elérefizetései 1272 1524
Egyetemes szolgaltatasi arrendelethez kapcsolddé varhato

fizetési kotelezettség 880 L
Munkavallalokkal szembeni kdtelezettség 292 257
Tarsadalombiziositasi jarulék 253 177
Vevoktol kapott eldleg 235 180
Koltségvetési és helyi ado fizetési kotelezettségek 106 a0
Eletut és térzsgarda jutalom éven bellli része 82 58
Személyi jovedelemadd fizetési kotelezettség 92 69
Kapcsolt vallalkozassal szembeni cash pool kotelezetiseg 0 18
Atviteli rendszeriranyitassal szembeni kdtelezettség 98 46
Egyéb 669 695
Osszesen 18 933 19127

A 2011. évben a Tarsasagcsoport csatlakozott az EDF S.A. altal mikddtetett cash-pool
rendszerhez, mely rendszer sajatossaga, hogy a pozitiv egyenleg anyavallalattal szembeni
kévetelésként, a negativ egyenleg anyavillalattal szembeni kdtelezettségként jelenik meg. A
Budapesti Erémi Zrt. 2015. decemberében kilépett a Tarsasagcsoport altal mikddtetett
cash-pool rendszerbél. Az EDF HUNGARIA Kft. 2016. november 30-t6l nem tagja a
cash-pool rendszernek.

2016. december 31-én a Tarsasagcsoport cash-pool kotelezettséege az EDF S.A-val
szemben 2 285 millic Ft. 2015. december 31-én a Tarsasdgcsoport 2 449 millié Ft
EDF S.A-val szembeni és 18 millio Ft EDF HUNGARIA Kft-vel szembeni cash-pool
kdtelezettséggel rendelkezett.

A passziv idébeli elhatarolasok soron a koltségek idébeli elhatarolasa jelenik meg, melyek
legnagyobb tételeit a villamosenergia-szallitasbol, rendszerhasznalati dijakbol szarmazo és a
személyi jellegl kifizetésekhez kapcsolado kdltsegek elhatarolasa teszi ki.
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27. Pénziigyi instrumentumok

A pénzugyi instrumentumok 2016. és 2015. december 31-i allomanya:

2016. 2015.
Kolcsondk és kovetelések 12 988 14 314
Szarmazékos lgyletek 277 527
Pénzeszkdzdk 549 502
Ertekesithetd és egyéb pénzigyi eszkdzok 8 5
Pénztigyi eszkozok Gsszesen 13819 15 348

2016. 2015.
Egyeb pénzigyi kitelezetiségek 2078 9 337
Szarmazékos ligyletek 519 260
Péenziigyi kdtelezettségek Osszesen 9 597 9 597

Az értékesithetd pénziligyi eszkdzok kozott mutatja ki a Tarsasagesoport a Zankai Udils
Egyesiletben lévd részesedés, melynek mértéeke 16,66%, értéke 5 millio Ft.

Az egyeb peénzlgyi kotelezettségek sor tartalmazza az egyéb hosszu lejaratl
kotelezettséget, a hosszi lejaratd kélcsdndket, a hosszl lejaratiy kolcsondk éven bellli
részét, valamint a szallitoi és cash pool kitelezettségeket.

A kamatmentes dolgozéi kolcsdnok kivételével minden pénziigyi eszkoz és kotelezetiség
kényv szerinti éntéke a rovid lejarat, valamint piaci kamatszintjik miatt megegyezik valés
ertékiikkel. A kamatmentes dolgozéi kolcsondk amortizélt bekerilési értéken vannak
nyilvantartva, amely a hasonlé lejarathoz tartozoé kockazatmentes allampapirok varhato
hozama alapjan kerll megallapitasra szerzodésenként. A hiteleszk6zokbdl szarmazo
bevetelek elszamolasa az effektiv kamatlab alapjan torténik.

A Tarsasagcsoport a villamos energia és foldgaz-vasarlasi és eladasi szerzddésekre, a
villamos energia és foldgaz kdltség és bevétel arfolyamkockazatara kot fedezeti tigyleteket.
Ezeket az lgyleteket cash-flow fedezeti Ugyletként kezeli a Tarsasagcsoport, az iddérték
nem Kerll elkilonitesre. A fedezeti ligylet nem realizalt eredménye az IAS 39 alapjan az
egyéb atfogo jovedelemben kerill elszamolasra addig, amig a fedezett alaplgylet nem érinti
az eredmeényt, ekkor atvezetésre keriil az atfogd eredménykimutatasba. A beszamoléban a
le nem zart fedezeti igylet nem realizalt eredménye az egyéb atfogé jovedelem részeként
kerdl feltlintetésre.
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Az alabbi tablazatok a Tarsasagcsoport jelentésebb pénzigyi eszkozeinek és
kotelezettségeinek varhato lejaratait részletezik. A tablazatokban szerepld adatok a pénziigyi
eszkozok és kotelezettségek nem diszkontalt szerzédéses lejaratain alapulnak:

Nem esedékes

1 1es3 3 honap 1és5
hénapnal hénap és1év év 5 evnél B

2016 Lejart rovidebb kozotti kozotti kozdtti hosszabb  Osszesen

Vevdk 2 285 5916 0 0 0 0 8 201
Vevok bruttd 4 640 5916 0 0 0 0 10 556
Ertékvesztés -2 355 0 0 0 0 o -2 355

Adott kélcson

(Cash-pool) 1] 4 664 (1] 1] 0 () 4 664

Szallitok 0 5225 1] Y 0 0 5225

Hitelek* 0 2 285 0 0 0 0 2 285

Nem esedékes
1 1és3 3 hénap 1es5
honapnal hénap és1év év 5 évnél .

2015 Lejart révidebb kézétti kozotti kozotti  hosszabb  Osszesen
Vevok 2075 6 859 0 0 0 0 B 934
Vevdk bruttd 4 586 6 859 0 0 0 0 11 445
Ertekvesziés -2511 0 0 0 0 0 -2 511
Adott kdlcson
(cash-pool) 0 5305 0 0 1] 0 5 305
Szallitok 0 5 452 0 0 1] 1] 5452
Hitelek* 0 2 467 0 0 0 0 2 467

*Cash-pool kitelezettség (folyoszamia hite! nélkul)

28. Kockazatok kezelese

28.1. Piaci kockazatok

28.1.1. Energiapiaci kockazatok

Alapvetd Gzleti tevékenységébd! adodoan a DEMASZ Tarsasagcsoport kitett az energia
piaci, illetve szabalyozdi arak valtozékonysagaval szemben, amely kitettségbdl adodé
kockazat jelentésen befolyasolhatja a Tarsasagcsoport pénzigyi teljesitményet. Ezzel
parhuzamosan a DEMASZ Tarsasdgcsoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a
szabadpiaci gaz kereskedelmi tevékenységébdl adodoan érintett a devizapiaci volatilitasbol
adodd  kockazatok tekintetében is. Ezen kockazatok kezelese érdekében
a DEMASZ Tarsasagcsoport energiapiaci és arfolyam kockazat kezelési politikat alkalmaz,
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amely egyértelmien szabalyozza, valamint felelosségi kérokhdz rendelten korlatozza a
kockazatvallalas mértékét.

Az (zemeltetett kockazatkezelési folyamatok kizarjak az energia- és devizapiaci volatilitasbél
adodo jelentds mértékl kockazatokat, igy a veszteségeket is.

Ha a szabadpiaci értékesitett mennyiség 1%-kal magasabb/alacsonyabb lett volna - minden
mds véltozot allandénak tekintve -, akkor a Tarsasagcsoport 2016. évi eredménye és sajat
tokéje 63 millio Ft-tal, 2015. évi eredménye és sajat tokéje 72 milic Ft-tal
magasabb/alacsonyabb lett volna.

Az atvételi kotelezettség ala tartozo villamos energia a 2016. aprilis 1-jén érvénybe lépett
jogszabalyi valtozasok alapjan ekkortdl nem képezi a kdzvetlen beszerzési forrasok részét.
Szamlazasa a fenti idSponttol mériegen atmené tételként torténik.

28.1.2. Devizapiaci kockazatok

A DEMASZ Tarsasagcsoport a szabadpiaci villamos energia, illetve a szabadpiaci gaz
kereskedelmi tevekenységébdl adodéan érintett a devizapiaci volatilitasbdl adadd
kockazatokat illetden. A villamos-energia beszerzések nagy része EUR-ban, a féldgaz
beszerzések USD-ben torténnek, az értékesitések tébbsége pedig HUF-ban realizalodik. A
mindkét devizaban felmerilé bevételekbdl és kiadasokbdl adddd cash-flow-kban ez a
korllmény termeészetes kiegyensulyozatlansagot teremt, ami nagyrészt EUR és USD short
poziciot general egész évben. A devizapiaci kockazatok kezelésére csoportszintii politika
kerilt kialakitasara (FX Policy), amely egyértelmlien szabalyozza, valamint felelbsségi
kérékhoz rendelien korlatozza a kockazatvallalas mértékét.

A kovetkezd tablazat a Tarsasagcsoport devizamérlegét mutatja be millid Ft-ra dtszamolva
2016. és 2015. december 31-én:

Eszkdzdk Forrasok
2016. 2015. 20186. 2015,
Deviza december 31. december 31. december 31. december 31,
EUR 3045 2636 3181 3012
UsD 0 0 1 41
Osszesen 3 045 2636 3182 3053
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A kovetkezd tablazat a Tarsasagcsoport teljes devizakitettségét mutatjia be millié Fi-ra atszamitva
2016. és 2015. december 31-en:

2016.

dec=31. Pénziigyi helyzet kimutatas Mérlegen kiviili tetelek
Deviza Eszk&zék Forrasok Koveteles Kotelezetiség ~ _Netid pozicio
EUR 3045 3181 20 426 20 794 -504
usD 0 1 0 0 -1
Osszesen 3 045 3182 20 426 20 794 -505

S Pénziigyi helyzet kimutatas Mérlegen kivilli tételek

ec. 31.

Deviza Eszkdzdk Forrasok Kovetelés Kotelezetiseg Netto pozicid
EUR 2636 3012 18 254 18 127 -249
usb 0 41 0 0 -41
Osszesen 2 636 3 053 18 254 18 127 -280

28.2. Kamatkockazat kezelése

Az alabbi érzékenységvizsgalat a Tarsasagcsoport hiteleinek a mérleg fordulénapjan
fennalld kamatkockazatai alapjan kerilt végrehajtasra. A Térsasagcsoport a valtozd
kamatozasu kotelezettségek esetében az elemzés soran azzal a feltételezéssel élt, hogy a
Tarsasagcesoport hitelei az év soran egyenletesen vaitoztak (atlagos allomany szolgal a
szamitas alapjaul), és azt vizsgalta, hogyan valtozott volna a Tarsasagcsoport kamatfizetési
kételezettsége, ha az év soran a kamatlabak 50 bazisponital magasabban/alacsonyabban
alakultak volna.

Ha a kamatlabak 50 bazisponttal magasabbak/alacsonyabbak lettek volna - minden mas
valtozot rogzitve-, akkor a Tarsasagcsoport 2016. december 31-én végzddd évre vonatkozd
eredménye és sajat tokéje 14 millié Ft-tal csokkenne/néne (2015. évben 44,7 millid Fi-tal
csokkent/nétt volna). Ez a Tarsasagcsoport valtozo kamatozasi kolcsoneit érintd
kamatkockazatnak tudhato be.

28.3. Tokemenedzsment

A Tarsasagcsoport tékemenedzsmentjét azzal a céllal végzi, hogy a Tarsasagcsoport egyes
gazdasagi egységei képesek legyenek tevékenységiket folytatni, mikdzben maximaljak a
stakeholderek hozamat a hitel és toke egyensulyanak optimalizaciojan keresztil.
A Tarsasagcsoport tokestrukturaja a netté adéssagallomanybdl (a révid és hossza lejaratu
hitelek csdkkentve a pénzeszkbzokkel) és a Tarsasagesoport sajat tokéjébdl all.

A Tarsasagcsoport tekintetében nincs térvényi sajat téke minimum, az egyes tarsasagok
sajat toke szintje megfelel a térvenyi eldirasoknak.

A Tarsasagcsoport menedzsmentje rendszeresen felllvizsgalja a tékestrukturat.
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29. Tevékenységi beszamolé

A DEMASZ Tarsasagcsoport 2016. december 31-én az alabbi MEKH szerinti engedélyekkel
rendelkezik:

Villamosenergia egyetemes szolgaltatoi engedély
Villamosenergia-kereskedbi engedély
Foldgaz-kereskeddi engedély

Kézvilagitasi Uzemeltetési engedély

Haldzati elosztoi engedély

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a tarsasagi beszamolokban szerepld
engedélyesenkénti mérleg és eredménykimutatas az IFRS struktiraban keriil bemutatésra,
megfelelve ezzel a villamos energiardl szolo torvény (VET) szamviteli szétvalasztasra
vonatkozd elbirasainak.

Az alabbi tablazatok mutatjdk a Tarsasagcsoport 2016. és 2015. évi tevékenységét
engedélyesenkénti megbontasban:
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30. Osztalék és részvényenkénti hozam

2016. december 31-én a DEMASZ Zrt. osztalékként kifizethetd adozott eredménye 1 797
millid Ft, 2015. december 31-én 2 460 millié Ft volt a magyar, nem konszolidalt beszamolé
alapjan.

A DEMASZ Tarsasagcsoport 2016. évi konszolidait nettd eredményének osszege
14 809 millio Ft, atfogd eredmeényének dsszege 14 542 millié Ft. A kibocsatott részvények
szama 3 702 911 db.

A fizetendd osztalék Osszege a Tarsasag magyar szamviteli szabalyok szerinti
osztalekfizetési  korlatiat figyelembe véve, a Tulajdonos jovahagyasaval kerill
meghatarozasra. A 2016. év soran ténylegesen kifizetett el6zd évi osztalék értéke
3 000 millié Ft, valamint 5 500 millié Ft osztalékeldleg kerdlt kifizetésre.

31. Arbevétel

A Tarsasagcsoport 2016. és 2015, évi arbevételének alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja
be:

Osszetétel Osszetétel

2016. {%) 2015, (%)
Villamos energia arbevétel 95043 99,9 98 265 99,9
Féldgaz arbevétel 126 0,1 123 0,1
Héenergia arbevétel 2 0,0 4 0,0
Osszes arbevétel 95 171 100,0 98 392 100,0

A csdkkenés egyik oka, hogy tdrvényi valtozas miatt az atvételi kételezettség ala esé energia
dijelem aprilistdl nem képezi az arbevétel részét. Mivel azonban ez a cstkkenés a
koltségekben is megfigyelhetd, ezeért ez nem befolyasolta a Tarsasagcsoport eredményét. Az
ertékesitett villamos energia mennyisége valojaban mind az Ugyfelek, mind a kereskedelmi
partnerek felé nott.

Az elosztasi tevekenységgel kapcsolatos arbevétel csokkenésének oka a tarifavaltozasok
miatti rendszeriranyitasi és rendszerszintli szolgaltatasi dijak, a mennyiségi eltérés
elszamolasabdl szarmazé bevételek, valamint az eszkdzhdz rendelt csatlakozoi dijakhoz
kapcsolodo halasztott bevétel feloldasanak (2016. évtél egyéb bevételkénti feloldas a
korabbi arbevétellel szemben) csdkkenése. Az elosztasi tevékenységgel kapcsolatos
arbevételre ugyanakkor ndvelé hatassal volt az elosztott villamos energia mennyiségének
novekedése.

A Tarsasdg a villamos energia arbevétel csbkkenéseként mutatia ki az egyetemes
szolgaltatasi arrendelethez kapcsolodd varhatd fizetési kételezettséget, amelynek ésszege
2016. december 31-én 880 millié Ft.

67



) DEMASZ Zrt. ]
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
) A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millid forintban, ha masképp nincs jelélve)

32. Ertékesités koltsége

Az értékesités koltségének alakuldsat 2016. és 2015. évben a kdvetkezd tablazat mutatja
be:

2016. 2015.
Vasarolt villamos energia koltsége (i) 57 833 60 923
Vasarolt foldgaz kéltsége 112 107
Vasarolt tizeldanyag kéltsége 19 77
Ertékesités kltsége 57 964 61107

(i) A targyévben realizall cash-flow fedezeti iigyletek eredményét is tartalmazza.

A villamos energia vasarlasi koltség csbkkenésének egyik oka az arbevételnél emlitett hatas,
masrészt csokkent a felhasznalok részére beszerzett villamos energia ara is.

33. Anyagkoltség

Az anyagkoltség alakulasat 2016. és 2015. évben a kdvetkezd tablazat mutatja be:

2016. 2015.
Kozvetitett szolgaltatas 12 21
Villamos energia felhasznalas 115 124
Anyagkoltség 2848 2942
Anyagkoltség 2975 3087
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34. Bér és bérjellegii kodltségek

A 2016. és 2015. december 31-ével végz6dd években a bér és bérjellegli kéltségek az
alabbiak voltak:

20186. 2015,

Beér 5709 5796
Bérjarulékok 1852 1812
Egyéb személyi jellegli kifizetések 389 346
Nyugdijpénztari befizetések 516 510
Etkezési hozzajarulas 56 55
Egeszsegiigyi hozzajarulas 69 63
Személyi jovedelemado 145 151
Munkaba jaras, gépjarmd koltségtérités 36 38
Személyi jelleglt egyéb kifizetések 109 108
M_unlfaviszony megszinéssel kapcsolatos 76 59
kdltsegek

Osszesen 8 957 9 039

A Tarsasagcsoport atlagos allomanyi létszama 2016-ban 1 096 fére csékkent az elézd évi
1 109 féhoz képest.
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35. Egyéb mikddeési kbltségek és bevételek

A 2016. és 2015. években az egyéb mikddési kéltségek és bevételek nettd értéke az
alabbiak szerint alakult:

2016, 2015.
Ertékvesztés, céltartalék -21 -480
Kovetelésekre elszamolt ériékvesziés 147 6
Kovetelések leirasanak visszaforditasa 2 -1
Kételezettségekre kepzett céltartalék valtozasa -325 -620
Torzsgarda és életut julalomra elszamolt kotelezettség valtozasa 155 135
Igénybevett anyagjeilegi és egyéb szolgaltatasok értéke 10 245 10 126
Koltségvetesi és helyi ado befizeiesek 5792 5748
Ebbél k6zmivezetekek addja 3844 3842
Ebbdi helyi ipardzési adé 1.006 1014
Ebbdf egyéb 942 892
Gallyazas, nyiladéktisztitas 298 316
Javitas, karbantartas 862 883
Bankkdlisegek 732 677
Telefon, posta kéltségek 533 555
Szakértoi dijak 435 438
Bérleti dijak 297 325
Piackutatas, marketing 125 121
Egyeb miiszaki, gazdasagi szolgaltatas 138 126
Szallitas, rakodas 79 64
Nyomdai szolgaltatas, hirlap, folyoairat 90 87
Oktatasi kdltseégek 93 114
Engedélyezési dijak 97 88
Utazas, szallas koliség 24 30
Biztositas 42 46
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 608 508
Anyagértékesités eredménye -664 -579
Anyageladas bevétele -1 687 -1 413
Eladott aruk beszerzési értéke 1023 834
Egyéb tevékenység bevétele -2774 -3110
Vallalkozasi tevékenyseg arbevélele -817 -B06
Fogyasztoi csatlakozas arbevetele -344 -451
Elozd évi ertékeslités arbevétele -26 -6
Egyéb bevételek -1787 -1 847
Egyéb 470 609
Késedelmi kamatbevételek és raforditasok egyenlege -44 2
Térités nelkll atadott penzeszkdzok 601 751
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok 439 511
egyenlege
Egyéb 352 367
Osszesen 7 256 6 566
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Az egyeb mikddési kdltségeken belll legjelentdsebb tételek a kézmlivezeték és helyi ado
miatti raforditasok. A bazishoz képesti alacsonyabb 6sszegli céltartalék feloldas a miikédési
kéltségek novekedését eredményezie,

A bérleti dijak kdzdit kerlinek elszamolasra a Tarsasagcsoport operativ lizing kéltségei,
amely 2016. évben 253 millié Ft, mig 2015. évben 266 millio Ft volt.

A Tarsasagcsoport operativ lizingjeinek jovobeni minimalis lizingdij fizetéseinek lejarati
megbontasat a kdvetkezo tablazat mutatja be 2016. évre és 2015. évre vonatkozodan:

2016 1 éven belili 1-5 év 5 even fellli
Nyomtatd lizing 2 0 0
Gépkocsi lizing (i) 241 965
Osszesen 243 965

2015 1 even bellili 1-5 év 5 éven fellli
Nyomtaté lizing 5 2 0
Gépkocsi lizing (i) 233 932 0
Osszesen 238 934 0

{i) Az 5 éven felilli gépjarmi bérleti dijakat nem lehet pontosan megbecsiilni, mivel a szerzédések folyamatosan
megujitasra keriilnek.

36. Kapcsolt felekkel szembeni tranzakciok

A Tarsasagcsoport dijazasban részesuld Feliigyeld Bizottsagi tagjainak juttatdsa a 2016. és
2015. évre vonatkozoan az alabbiakban keril 6sszefoglalasra:

2016. 2015.
DEMASZ Zrt. 4 4

6582&58" 4 4

A Tarsasagcsoport Igazgatdsaganak tagjai dijazasban nem részeslinek. Az Igazgatosag és
a Felugyeld Bizottsag tagjai (key management) részére nem nylijtott kélcsdnt, nevilkkben
nem vallalt garanciat, a korabbi tagokkal szemben nyugdijfizetési kitelezettsége nem all
fenn. Az anyavallalattél kikildétt munkavallalokkal és az anyavéllalat dltal nyudjtott markanév
hasznélattal és iranyitassal kapcsolatos szolgaltatasokbol adodo kételezettség 2016. évben
854 millié Ft, 2015. évben 862 millio Ft volt.
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Az EDFI S.A anyavallalat masik volt leanyvallalata, a BE Zrt. 2015. év december 10-én
kikertlt a kapcsolt vallalkozasok korébdi, mivel anyavallalata értékesitette a részesedeését.
Eddig az idépontig a BE Zrt. 1 909 millié Ft értékben értékesitett villamos energiat a
DEMASZ Csoport részére. 2015. évben 498 millio Ft értékben értékesitett a

Tarsasagcsoport villamos energiat a BE Zrt. részére. A DEMASZ Halozati Elosztd Kit.
2015. évben is végzett karbantartasi munkakat a BE Zrt. részére, ehhez kapcsolodoan
28 millio Ft egyéb miikddesi bevétele keletkezett.

A Tarsasagcesoport piaci alapu villamos energia vételi és értékesitési tranzakciokat folytat az
EDF Trading Ltd-vel, amely soran 2016. évben 24 260 millié Ft vilamos energia koltsége és
26 millid Ft villamos energia arbevétele merilt fel. 2015. évben ezzel kapcsolatban
16 785 millic Ft villamos energia kéltség és 673 millio Ft villamos energia arbeveétel kerult
elszamolasra.

A DEMASZ Tarsasagcsoport fedezeti (igyleteit az EDFI S.A anyavallalaton keresztiil
bonyolitotta, melynek részletezését az alabbi tabla mutatja.

Csoporton belilli fedezeti ligyletek 2016. 2015,

Szarmazékos Ugyletek valds ériékelése (kbtelezettseg) 519 260
Szarmazékos Ugyletek valos értékelése (kdveleles) 277 527
Atfogo eredményben kimutatott fedezeti Ggylet 242 -267
Eredményben elszamolt fedezeti tgyletek -85 -133
Osszes cash-flow fedezeti iigylet 157 -400

A Tarsasagcsoport 2016. december 31-én a kévetkezd fedezeti Ugyletekkel rendelkezik:

EUR fedezeti Ggylet (i) USD fedezeti Ggylet (ii)
éven belili éven tuli éven belili éven tuli
lezarasu lezarasu lezarasu lezarasu
Vételi Ggylet 53 410 4525 0 0
Eladasi Ggylet -880 -480 0 0
Osszesen 52 530 4045 1] 0

(i) adatok ezer EUR-ban
(i) adatok ezer USD-ben

A Tarsasagcsoport 2011. évben 9 000 millid Ft beruhdzasi hitelt vett fel az
EDF Investissements Groupe SA-t6l, melybdl a 2014. december 31-én fennalld
2 700 millié Ft tartozasat 2015. junius 30-an egy oOsszegben visszafizette. A hitelhez
kapcsolodo kamatraforditas 2015. évben 51 millié Ft volt.
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A DEMASZ Tarsasagcsoport 2011. januarban csatlakozott az anyavallalat altal mikodtetett
cash-pool rendszerhez, és a Csoporton keresztill a BE Zrt. és az EDF HUNGARIA Kit. is. A
BE Zrt 2015. decembertél nem tagja a cash-pool rendszernek, az EDF HUNGARIA Kit.
pedig 2016. november 30-t6l keriilt ki a cash-pool rendszerbdl. Ehhez kapcsolodéan a
DEMASZ Tarsasagcsoportnal 2015. évben 6 millié Ft kamatbevétel és 15 milié Ft
kamatraforditds merilt fel a BE Zrt-vel szemben. Az anyavéllalattal szemben 2016. évben
28 millid Ft kamatbevétel mellett nem merilt fel kamatraforditas, 2015. évben 59 millic Ft
kamatbevétel és 5 millid Ft kamatraforditas mertilt fel.

37. Munkaviszonnyal kapcsolatos varhato kotelezettségek

A Tarsasagcsoport munkaviszonnyal kapcsolatos varhaté kotelezettségeinek részletezése a
23. és 24. megjegyzésben talalhato.

38. Mérlegen Kiviili tételek

A Tarsasagcsoport mérlegen kivili tételei déntéen a 2016. évi
villamosenergia-beszerzésekhez  kapcsolodé  kibocsatott  bankgaranciakbdl és a
villamosenergia-értékesitéshez kapcsolodo kapott garanciakbdl tevidnek dssze.

38.1 Fiiggd kotelezettségek

A Tarsasagcsoport kényveiben meg nem jelené fizetési biztositékok az alabbiak
2016. december 31-én;

Ko?;ﬁ:?;tsseg Biztositott kitelezettség Ko;?:::tgt:eg Lejarat
2016.08.23 Fizetési bizlositék 2 millio Ft 2017.11.30
2016.11.15 Fizetési bizlositék 0,14 millié Ft 2017.12.29
2016.10.25 Fizetési biztositék 400 millic Ft 2016.12.31
2016.12.15 Fizetési biztositék 230 millio Ft 2016.12.31
2016.12.08 Joleljesitesi garancia 20 millié Ft 2016.12.31
2016.12.02 Joteljesitési garancia 20 millio Ft 2017.12.31
2016.12.02 Joleljesitési garancia 2 millia Ft 2018.12.31
2016.12.15 Joteljesitési garancia 1 millié Ft 2018.12.31
2016.09.07 Fizetési biztositék 2 millié Ft 2017.12.15
2016.11.16 Fizetési biztositék 15 millio Ft 2018.01.31
2016.11.16 Fizetési biztositék 33 millié Ft 2017.04.30
2016.11.16 Fizetési biztositék 0,21 millio EUR 2018.01.31
2016.11.02 Ajanlati garancia 1 millié Ft 2017.01.15
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2015. december 31-én meglevo fizetési biztositékok:

| Kot:;ﬁ:?éﬂsseg | Biztositott kdtelezettseg Kbtelezettség Gsszege Lejarat
2014.06.26- Fizetési biztositék 2 millic.Etl 2016.11.30.
2015.07.13 Fizelési bizlositék 0,25 millid Ft 2016.11.30
2014.12.09 Fizetési bizlositék 496 millid Ft 2015.12.31
2015.01.01 Fizetési biztositék 300 millié Ft 2015.12.31
2015.11.25 Fizelési biztositék 472 ezer EUR 2016.04.30

. 2015.11.23 Fizelési bizlosiiék 99 millié Ft 2016.03.31

' 2015.11.23 Fizetési biztositék 83 millié Ft 2016.04.30
2015.12.15 Fizelési biztositék 370 millid Ft 2016.12.31
2015.12.15 Fizetési biztositék 230 millié Ft 2016.12.31
2015.12.08 Joteljesitési garancia | 20 millio Ft 2016.12.31

A Tarsasagcsoport egyeb fuggd kotelezettségei:

2016. év végén a Csoport fiiggd kotelezettségei kézétt nem szerepel energia értékesitési
szerzodés, mig 2015. év végén 65 880 MWh energia értékesitési szerzdés szerepelt
2 millid EUR értekben.

2016. év végén a Csoport fiiggd kotelezettségei kozétt 11 011 MWh energia vasarlasi
szerzbdés szerepel 130 millio HUF értékben és 2 504 591 MWh 93 millid EUR értékben.
2015. év végén a Csoport fuggd kotelezettségei kozott 16 483 MWh energia vasarlasi
szerzddéssel rendelkezett 220 milli6 HUF értékben és 2 057 805 MWh 85 millid EUR
értékben.

A tovabbi banki hitel- és egyéb szerzodésekben szokasos nyilatkozatok nem keriltek
feltintetésre, mert azok varhatéoan nem jelentenek fizetési kotelezetiséget vagy egyeb
kockazatot a Tarsasagcsoport szamara.

38.2 Fiiggo kovetelések (kapott garanciak)

A Tarsasagcsoport konyveiben meg nem jelend fuggd kovetelései kbzétt a haldzati
csatlakozasi munkékkal kapcsolatban kapott fizetési biztositékok jelennek meg
2016. december 31-én:

[ Datum Fiiggs koveteles | Kovetelés bsszege Lejarat
2011.04.05 Fizelési biztositék 9 millié Ft 2021.01.11
2014.04.30 Fizetési biztositék 25 millié Ft 2019.04.30
2014.02.04 Fizelési biztositék 65 millic Ft 2019.02.12 !

74



) DEMASZ Zrt.
MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
A 2016. DECEMBER 31-EVEL VEGZODO UZLETI EVRE
AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT
(Valamennyi adat millié forintban, ha masképp nincs jelélve)

2015. december 31-ei figgd kovetelések:

Datum Filggd kbvetelés Kovetelés 6sszege Lejarat
2011.01.14 Fizetési biztositék 1 millié EUR 2016.10.31
2011.04.05 Fizetési biztositék 9 millid Ft 2021.01.11
2014.04.30 Fizetési biztositék 25 millid Ft 2019.04.30

I 2014.02.04 Fizetési biztositék 65 millio Ft 2019.02.12
L 2011.02.13 Fizetési biztositék 10 millic Fi 2016.02.18

39. Mérlegfordulénap utan bekdvetkezett események

A forduldnap utan a tulajdonosvaltas elézményeként a DEMASZ Zrt. a partner bankjaival
kotétt finanszirozasi megallapodasokat 2017. januar 26-ig megljitotta, az anyavallalattal, az
EDFI S.A-val meglévd pénzigyi egyittmikodés keretei fokozatosan leépitésre kerOltek.
Ennek részeként a nemzetkdzi cash-pool rendszerbe kapcsolodd szamlak egyenlege
kivezetésre kerlilt 2017. januar 24-én. A felek kdzdtti elszamolas megtértént, a cash-pool
kapcsolat lezarult. Az anyavallalattal kotétt fedezeti {igyletek tekintetében a Tarsasag a
deviza kitettséget a partner bankokkal 2017. januar 24-én és 25-én kotstt forward
ligyletekkel teljes kérlen fedezte, ezzel egyidében a korabbi (gyleteket az anyavallalat
lezarta. A felek kdzotti elszamolas teljes korlien megtdrtént.

A Tarsasag megvasarlasaval kapcsolatos tranzakcio 2017. januar 31-én sikeresen lezarult,
ettdl az idéponttdl a Tarsasag anyavallalata, a részvények 100 szazalékos birtokosa az
ENKSZ Zrt.

2017. januar 31-vel Eric Mansuy lemondott elnék-vezérigazgatéi posztjarél. Az ENKSZ Els6
Nemzeti Kézmuszolgaltatd Zrt., mint a DEMASZ Zrt. egyediili részvényese a Tarsasag
vezérigazgatéjanak nevezte ki Kobor Gyorgy urat a 15/31/1/2017 szamu részvényesi
hatarozataval.

2017. januar 31. napjaval megszint Eric Mansuy, Alain Francois és Lehoczki Gabor
igazgatosagi tagsadga a 6/31/1/2017 és a 14/31/1/2017 szdmui részvényesi hatarozatok
értelmében. Az Igazgatésag tagjai 2017. januar 31. napjatol dr. Cseh Tamas Zoltan, Kabor
Gybrgy, Hiezl Gabor, dr. Gonda Zsolt Sélyom, Stickl Laszlé és Lenkei Mirtill a 8/31/1/2017
részvényesi hatarozat szerint,

A Tarsasag Fellgyelé Bizottsagi tagsagarol 2017. januar 31. napjaval lemondott Laurent
Catenos, Adriana Carrez, Patrick Pruvot, Antcine Jourdain, melyet a tulajdonos a
6/31/1/2017 szamu részvényesi hatarozataban jévahagyott. Ugyanezen naptél a DEMASZ
Zrt Feligyelbé Bizottsaganak tagjava valasztottak Sum Janos Szilardot, dr. Benké Tamas
Janost, Horvath Zoltant és dr. Lada Zsuzsat a 9/31/1/2017 szamu alapitoi hatarozatban,

2017. marcius 1-jétdl a Tarsasag neve DEMASZ Zrt-re valtozott.
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40. A pénziigyi kimutatasok jovahagyasa

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatosag fogadja el, és a Tarsasagcsoport tulajdonosa elé

jovahagyasra-terjeszti:
DEMASZ Zrt.
P27 /

vezérigazgatd, az Igazgatdsag tagja

Szeged, 2017. aprilis 5.
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